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csAo nAN cstntc quvDx cO nAo oAu
- T6n chrirng quydn: CTCB0I MBS20CE
- TOn (mi) chung khor6n co s&: TCB
- T6 chtc ph6t hinh chrimg kho6n co s&: Ng6n hnng TMCP Ky thumg ViCt Nam

- Logi chungquy6n: Mua

- Kidu thyc hiQn: Chiu Au
- Phuong ttri,c thgc hiQn chtlng quydn: Thanh to5n tidn

- Thli h4n: 3,5 thdng

- Ngiy ph6t hdnh: Trong vdng 0] ngiy tim viQc k€ tt ngiy
duqc cap.Gi6y chrmg nh$n chno b6n
chtmg quy6n

- Ngiy giao dich cu6i cung: Tru6c ngdy ttrio h4n 02 ngiy giao dich

- Ngiy tl6o hqn: 3,5 th6ngkattngay phfthanh

- Tj lQ chuy6n d6i: 2:l (2 chyne quyAn quy di5i quydn mua
0l c6 phi6u co sd)

-Gi6thuchiQn: 17.000 - 29.000 MllD/ci5 phiiiu (Gi6
thUc hiQn chlnh xic sC ttugc c6ng hi t4i
Bia Th6ng b6o ph6t hanh).

- Giri tr-i tii san bno dim thanh to6n: fiSi ttri6u 50% gie tri chri,ng quydn ttuqc
phep chio b6n

- Gi6 chio b6n: 1.000 - 3.000 Mr{D/chung quyAn (Gi6
chao brin chffi x{c s0 tlugc c6ng b6 t4i
BAn Th6ng b6o.ph6t hanh tgi ngdy ph6t

hdnh chtmg quy6n).

- T6ng sti lugng chio b6n: 2.000.000 chimg quydn

- T6ng giitri chiob6n: 2.000.000.000 - 6.000.000.000 VI{D

rOcnrlc rurirHANE:
cdrvc rv c6 puAr crfxc lgo.ll tt,g

Dla chi: TAng M-3-?, s6 03 Li6u Giai, phudng Li6u Giai, Ba Dinh, Hn NQi

Di0n thoai: (8(4)3726260iJ Fax: (E44)3726260r

Website: www.mbs.convn
Bloomberg: MBSV<GO>

Phqt tnich c6ng bii thdng tin:

Ho ftn: Ph ng Thi Thanh Hd S,i die, thoqi, 024 3726 2600

NGAN HANGLI,U Kf:
NgAn hing Thrmng m+i c5 phAn Diu Tu vl Phdt Tri6n ViQt Nem - BIDV(*)

Dia chi: BIDV Hi Thanh, sii Z+ thq Nhu$m, phudng frin Hung Dao, quin Hoan

xi6m, thenh ph5 Hn Noi, viet Nam

(*) MBS cam lch t*6ng phdi ngudi c6 fiAn qwn v6,i Ngdn hdng luu bi'
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L cAcxnAx16nurno
l. Rii ro chung
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Nhd tliu tu cin tlgc ban c6o bph nay vd c6c tii liQu kdm theo di5 nim vtng cric nQi
dung cria chfmg quydn c6 bio itam, c.ic rui ro tri kdm v6i vi€c tliu tu vio chrmg quydn co bno
tiim, d6ng thtri danh gi6 sg pht hqp cia khoan tliu tu vio san phAm ctumg quy:dn .O Uao aurn
voi mpc ti6u ddu tu vd tinh hinh tdi chinh cta minh. Nhi tliu tu rtuqc r,uve, ngr,i tham khio
c6c chuy6n vi€n hr vdn ai chinh, m6i gioi chrl,ng khori.n holc chuy6n vi6n pmn iicn A6 nim
viing vd cich thric ddu tu vio sin phim chung quy6n c6 bio tlim ndy.

Chrmg quydn c6 bio tlAm ld sdn phim ciu tnic phrii sinh, c6 tinh ch6t phric tgp vi kh6ng
pht hgp vdi c6c nhi dAu tu thi6u kinh nghiQm. Chring t6i kh6ng t<tuyiln t<hictr nne Oiu tJ
tham gia rliu tu khi chua hiiiu 16 s6n phAm vd chua sin sing chdp nhin cic rui ro dAu tu rluqc
trinh biy du6i tlAy.

Chring t6i ktr6ng cam kiit drgc hiQn diiu tra, nghi€n cr?u li€n quan tdi t6 chric ph6t hanh
chung kho6n co sd. Ngu&i sd hiiu chfng quyin kh6ng n6n hitiu sg ph6t hanh chimg quydn
nhu mQt khuy6n nghl cria chring t6i li€n quan toi chung kho6n co s6. Ngodi ra, ngudi sd htu
n6n luu ! ring cric c6ng ty ho|c t6 ch0c c6 chftng khorin co sd ho[c cic tti chuc li6n quan
kl6c kh6ng tham gia vio so4n thio bin crlo bnch niy.
f .f. R'ni ro liGn quan d6n t5 chrirc phlt hirnh chrfrag quy6n

Rii ro tt grao dich cia 6 chtic phdt hdnh: Trl chric ph6t hanh lu6n c6 th6 mua lgi
chrmg quydn tren thi trudng vd cric chr?ng quyAn niy c6 thi3 duqc nim git ho[c bi hty hofu
brin lai. T6 chrtc phr{Lt hnnh c6 thiS thuc hiQn cric giao dich d6 phdng ngtra rui ro vi giao dich
niy c6 th6 anh huorg d6n gi6 chri,ng quydn.

Rii ro thanh torin: Nhi rtiu tu can fuu j reng trong quri hinh phet hanh chrmg quydn,
m{c dr) nhtng ti6u chuAn khit t<he vi ktrd nnng thanh to6n phii lu6n <luo. c ch6p tranfr Uoi ta
chtic phrit hanh, lu6n t6n t4i rui ro t6 chric phrit hanh bi m6t kha ning thanh to6n vd kh6ng th6
thgc hi€n quydn cho nhi ttAu nr. Trong trulng hgrp ti5 chuc phrit hinh mit khi ndng thanh torin
ho6c kh6ng <tt tii srin dii thanh torin thgc hi€n chfng quydn, viQc gini quy6t quydn loi cho
nguoi sd hitu chring quydn dugc thuc hiQn theo quy elinh ph6p luat liCn quan.

R i ro ch mg quyin bi huy niAm yet:Trong trudng hqp t6 chric ph6t hanh bi dinh chi,
t4m ngung host <fQng, hqp nh6g sap nhAp, giei ft6, ph6 san hofu bi thu h6i Gi6y ph6p thanh
lgp vd ho4t ttQng, chrmg quydn sc bi hriy ni6m y6t. Oo CO t6n t3i rui ro chrtmg quydn bi hty
tru6c ngiy tiio hgn.

Rii ro r* viec th$c hien su ttr chi cia i chtic pfuit &rinlr: Ngudi sd htu chimg quy€n
n€n lrru j ring chring t6i c6 quydn [r chri trong cric ho6 tlQng kinh doanh phri hqp voi dieu
khoan trong Bdm crio bpch nay vd c6 thd rAmI hucrng d6n giri chring quydn. Trong c6c sg ki€n
b! mua lai. hoflc thay rliii c6u tnic doanh nghidp li€n quan toi quydn lqi c a ngu&i sd htu
chung quydn, chring t6i c6 quy6n lga chgn cric hoat <lQng li6n quan tdi chring quyAn mi chring
t6i cho rilng pht hgp. Nguoi sd htiu kh6ng c6 quydn bugc chring t6i thuc hiQn cric ho4t <lQn!
li€n quan tdi giao dich hoflc thyc hiQn quydn cria chimg quyi:n. T6 chric ph6t hanh cam k6t sc
dua ra c6c quy6t Ai*r mang tinh cin trgng. N6u cric b6n li6n quan d6n crlc nghia vu v6i t6
chric ph6t hanh k*r6ng thiS dam bao dugc cdc nghia vp cua minh thi didu niy c6 th6 inh huong
rliSn kiit qui hogt dQng li€n quan toi chfng quydn.
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Rii ro do mdu thudn quyin tqi: Tii chric ph6t hinh tham gia vio nhiAu hoat <lQng khic
nhau c6 thti gdy ra mAu thu6n quydn lgi v6i ngu&i sd hiiu. Td chtic ph6t hanh kh6ng c6 nghia

vu c6ng M th6ng tin li6n quan t6i c6a hoat dgng giao dich, tu v6n, thyc hiQn quyin, miu
thuin quy€n lqi. T6 chric ph6t hdnh ludn c6 thii phit hdnh vi ni6m y6t c6c chung quydn kh6c

c6 khi ning 6nh hudng tllin gi6 chrmg quy6n.

Rii ro bdo md.t thdng rrn: T6 chrlc ph6t hdnh cam kilt c5 ging triit sric ttd dim bdo sg

bio mit cria th6ng tin kh6ch hang, tuy nhi6n t6 chric phdt hanh kh6ng cam k6t c6 thii cung c6p

su bdo m|t hoan toan d5i v6i cic th6ng tin ney.

1.2. Rni ro li0n quan d6n sin phAm chr?ng quyln
Rii ro tliu tu chung: ngudi sd hiiu n6n c6 ki6n thtc vd phuong ph6p ttinh gi6 cria chrmg

quydn vd chi n6n giao dich sau khi di xem x6t cdn trgng. Chimg quyrin ld sdn phim phtr hqp
voi nhi tliu tu hiiiu rO vd c6c rui ro vd cric co chil gi6 li6n quan. MQt khoan ttiu tu vio chrmg
quydn kh6ng tuong tluong v6i mQt khodn dAu tu vAo tdi sin co sd. Mtrc dir lqi nhu{n cta mQt

khoan ttiu nr vio chrirng quydn li6n quan mflt thiilt tdi thay di5i trong gi6 cria tai sAn co sq sp
thay tliii cria chung quydn diii vdi sg thay tt6i gin tAi s6n co sd c6 th6 kh6ng nrong tluong.
Ddn bAy cao cta chring quydn c6 nghia reng nguoi sd hitu s6 c6 rui ro ttAu tu cao hon so vdi
diu tu ctng giA tri vio tdi sdn co sd.

Rii ro do thdi gian ddo hgn cia chring quyin: Do chrimg quy6n c6 thdi gian ttrio h4n
ndn gi6 cria chtug quydn c6 th6 bi ginm khi ttiin gin ngiy il6o hnn cta chimg quydn vi mric
giim gi6 niy c6 th6 se khri lon. N6u nhi dAu tu nim git chung quydn d6n ngiy tt6o hp vi gi6
thanh to6n nhd hon holc b6ng gi6 thgc hiQn quyAn thi gii cria chr?ng quydn sC bing ktrdng,
khi <16 nhd tliu tu s€ chiu mQt khoan 15 blng <tring s6 tiin da b6 ra d6 mua chung quydn. Vi
viy, tru6c khi quyiit <linh tliu tu vdo ch(mg quydn, nhd ttAu tu cdn nghiEn ctru ky xu thti bi6n
ttQng gi6 cria chung kho6n co sd trong khoing thdi gian con hiQu lyc cria chimg quydn.

Rii ro vi giti: Rrii ro vd gi6 li rui ro do sq thay d6i gi6 cta chung quyAn. SU thay d6i gia

cia chtng quydn php thuQc vdo nhiAu yiiu t6 nhu gi6 cta chimg kho6n co sq mrtc ttQ biiin
tlQng giri chfmg khorin co s6, thdi gian cdn hi6u lgc cta chimg quydn, lai su6t, c6 tric cria
chimg khorfur co so,... Trong tl6, yilu tii quan treng nh6t chinh li gi6 cta ch(mg khorin co sd.

Ngoii r4 giri cta chimg quydn cdn phg thuQc vio ytiu tli cung ciu cta thi trudng v6 chtmg
quyAn. Mflc dt ti5 chfc ph6t hanh thudng ph6t hanh kh6i luqng chung quydn theo khtii luqng
de deng kj v6i Uy ban Chung hdoan Nhi nudc, tuy nhi6n, t6 chuc ph6t hanh vin c6 thia ting
fh5i tuqng cung tng chung quydn th6ng qua phuong thric phnt hanh br5 sung chring quy6n
mi6n li han mrtc ph6t hanh chung quydn tt6 chua vugt qu6 h4n mric ph6t hinh t6i da theo quy

dinh cta Uy ban Chtmg khortur Nhi nudc. ViQc phrit hnnh th6m niy c6 th6 enh hudng diin giri
:

cua cnrmg quyen.

Rii ro ti tinh tldn biiy: Edu tu vio chring quyAn chi li6n quan tl6n sU thay diii gi6 cta
chtng kho6n co sd chri kh6ng phii <liu tu tuc titip vAo chimg khodn co sd, do <t6 nhi tliu nr
tlusc hudng lgi tu tinh ctrdt AOn bAy cta ch(mg quyAn k{ri c6 thA nh|n duo. c toan b0 sU thay
d5i gi6 cria chring kho6n co sd trong khi chi phAi b6 ra mQt phin chri kh6ng phni toan bQ gi6
cria chtng khorin co sd. Ngodi r4 ti l0 thay tl6i gii cr)a chimg quyAn tr6n thi tru&ng c6 thii lon
hon ry le thay diii gi6 cta chrimg kho{n co sd, vi vgy nhA dAu tu c6 th6 loi nhi6u hon hoac 16

nhiilu hor so voi viQc tliu tu trgc tiiip vio chimg kho6n co sd.

R i ro thanh khodn: li rii ro xiy ra khi nhn dAu tu kh6ng ttrii Uan cnrmg quydn 6 mric
gi6 mong muSn do thi truamg thi6u thanh khoriur tli5i vdi chfug quydn d6. Thanh khoin cta
chimg quyAn php thuQc vAo cung ciu thi trutrng vi hieu quA hont ttgng cta t6 chric tqo ldp thi
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trudng. M{c dt t6 chric phrit hanh cam kiit sC thyc hi6n c6c c6ng tiic tao lfp thi trudng vi cung
cAp thanh khoan cho thi truong chrimg quydn, t6 ch0c ph6t hanh kh6ng cam k6t thi tnrdng
giao dich ctia chfng quydn sc s6i tlQng.

Quyen lqi nha diu ,n: Nhi diu tu sd hiiu chri.ng quydn kh6ng c6 quy6n lgi nhu c6 tl6ng
sd hitu ch(mg khodn co sfl bao gdm nhung kh6ng gioi hp quy6n tham du D?i hQi d6ng c6
<16ng, nhfn c6 tuc, quydn mua cti phi6u ph6t hanh th6m, ho{c cdrc quydn khric phrit sinh tu
chimg khorln co sd.

k)i ro khi \ta chgn chting quyin ld cdng cy phdng ngia rii ro: Giri chimg quydn lu6n
c6 th6 thay tt6i nguqc vdi kj vgng cria nhi <liu tu sd hitu chung quy,in, do <16 chimg quydn

kh6ng tiirn bio s€ lu6n ld mQt c6ng cp phdng ngta rui ro hiQu qui cho nhi tliu tu sd hiiu
I

cntmg quyen.
- , :. !
Luu y ve thue

Theo C6ng vln 1468/BTC-CST cria BQ Tii chinh vd chinh s6ch thu6 diii voi chrmg
quy,in c6 bio dim, trong trudng hgp tru6c ngiy tt6o hen, nhn diu tu chuyiln nhuong chring
quydn thi thu nh{p tt chuyiln nhugng chting quyan sC rip dung thuii tli5i voi chuyiSn nhuong

chfng khorln, tlugc xiic ilinh bing giri chuyiin nhugng chtng quydn c6 bio tlem ilrmg l6n nhan

(x) voi thu6 suit 0,1% lTrong tl6 gii chuytin nhugng chimg quy,in c6 bio tlim h.rng lin ld gi6

khop lQnh chrmg quydn tr6n Sd giao dich chfng khorln nhAn (x) Sti luqng chung quydn).

M{t khic, trong trudng hgp nhi diu tu thqc hiQn quyAn t4i ngiy ttrio h4n, tqi thdi di6m

thgc hiQn quydn chuyiSn giao biing tidn, thu nhgp cria nhi tliu tu rip dqng mric thuii sudt 0,t%
tr6n gii chuyiSn nhugng chimg quydn c6 bno dirn timg lin (Trong <16, gi6 chuytin nhuqng
chung quydn c6 beo d6m ttmg mn beng giri thanh toan ctu chring kho6n co sd nhan (x) (56

lugng chimg quyAn chia (:) cho Tj lg chuytin diii)).

Trudng hqp nhi tliu tu nim giir chimg quyAn co bio ttAm vi thgc hiQn quydn t4i ngiy
ttrio h4n, thuil ph6t sinh se cao hon nhi€u hn so voi viQc chuy6n nhuqng chrimg quydn tru6c
ngiy tLio h4n (vi dg minh hga t4i Muc VI.8.2), trong mQt s6 trudng hqp c6 the hm nha dau hr
bi 15 khi thuil ph6t sinh nhiiu hon lqi ich nhin ttuo. c tu chrhg quydn, khi tt6 T6 ch&c phrit

hanh s€ c6 quy,.An truy thu thu6 d6i voi nhi tliu tu nim giii chimg quydn t4i ngiy tkio h4n.

1,3. Rti ro liOn quan d6n chrfrng kho{n cc s&

MQt s6 su kiQn xiy ra (bao gdm vi kh6ng gi6i hp viQc ph6t hanh quyAn, phrit hanh cti
phi6u thudng hoflc phdn ptrtil tiAn boi C6ng ty, chia nhd hotc hqp nhdt chung kho6n co sd

hoic sq kign &ii ciu tnic anh huong toi C6ng ty) c6 ttrd Oin aiin viQc chring tdi phni didu chinh

cric diAu khoin cia chring quyAn. Tuy nhi6n, chung t6i kh6ng c6 nghia vu phAi diAu chinh cric

didu khoan vi tli6u kiQn cta chrimg quydn cho mgi sg kiQn li€n quan tdi chung khorin co sd.

B6t kj sy di6u chinh ho{c c6c quyiit ainn kh6ng didu chinh ddu sE c6 tic tlQng tdi gi6 tri cta
chung quydn. ViQc tli6u chinh chung quyAn s€ ttugc thgc hiQn theo quy dinh phrip luit. Ngodi

-tr4 mQt s6 sy kiQn xay ra (bao g6m ch[mg kho6n co sd bi hrly ni6m ydt hofc 4m ngirng giao

dich) din tl6n viQc chring quydn bi h[y ni€m yiit hofc tqm ngimg giao dich theo quy <linh cta
ph6p lu{t.

2. Rni ro il{c tht li0n quan tfi t6 chric phdt hinh chrfrng quydn

2.1. R'ii ro vd hogt tlQng cung c6p dich vg m6i gir6ri

Hoqt tlQng m6i gioi ld mang kinh doanh ttugc MBS Qp trung treng y6u, dny li mang
hont tlQng mang lgi vi thil cho c6ng ty ch0ng kho6n n6n lu6n tlugc MBS dAt ra muc tieu vd thi
ptrAn t nhOm din dAu thi trutmg. Di kdm v6i mpc ti€u kinh doanh cao, MBS nhAn thfc ttdy
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cfing h mang kinh doanh ti6m dn c6c rui ro l6n, trong tl6 c6c rui ro trqng yiiu nhu rui ro tlao
<ttc ngh€ nghiQp, rui ro sai s6t, nhAm l5n khi thgc hiQn giao dich cria kh6ch hdng...

. oii han ch6 vd ginm thitiu t6i aa cic rui ro trong ho4t <lQng ndy, C6ng ty x6y dpng hQ

thiing quy trintr, quy tlinh kiiSm sodt chflt che, dt cd cric nghiQp vU dau duqc ti6, *at f,* .6p;
ting cuong tlua c6ng nghQ h6a vdo quin tri hogt ttQng C'6 giem tnieu y6u tti sai s6t cta con
nguoi; nh6n su thuQc hoat ttQng m6i gi6i tlugc tuyiin chgn, khio s6t <l6nh vd rlAo tno thudng
xuydn el6 ndng cao trinh tlQ vd nhin thfc rui ro.

M{t khric, c6ng ty c6 h6 thting ki6m so6t dQc lap bao g6m quan hi rti ro, ki6m sorit nQi
b0, ban ki6m soiit tlugc duy tri hopt rtQng ttinh gie rgc l{p, kh6ch quan vi liOn tpc l6n cric
chuong trinh ra sorit luan phi6n nhi'm phat hien kip thdi vi ngnn chEn cric sg kiQn rti ro ph6t
sinh gdy thi6t hgi cho c6ng ty.

2.2. Rni ro trong hoSt ilQng tu v6n khdch hAng

Nhim han ch6 criLc rui ro c6 th6 phrit sinh li6n quan tltin tinh chinh xic vi hiQu qua cta
dich vu tu vin, tfnh kip thli cia th6ng tin cung c6p cho k{uich hdng vi 6nh huong cta trinh <tQ

chuy€n m6n trong ch6t lugng tu v6n, MBS tflp trung ngu6n lyc l6n cho <lQi ngfi Nghi6n cuu
voi nhdn sg gi6i, trinh <lQ chuy6n m6n cao <lugc ttio t4o trong vi ngoii nu6c, n6ng cao tffi k!
lu{t nghi€m ngtrt vA dao <l0c nghd nghiQp.

2.3. Rrii ro vE h6 trg tii chinh cho kh6ch hlng (nii m rhanh toin)
E5i vdi MBS day li.m6ng hopt tlQng tlem lpi ngudn doanh thu chiiim t! trgng l6n nhmg

clng li ming hopt <tQng tiAm An rui ro lon nh6t.

. MBS tt6 xiy d{ng mQt bQ m6y quan hi ren co s& ly luAn ch{t chE vd 16 rang d6 giim
thi€u rui ro tai chinh cho ci MBS vd khrich hang. Danh mpc cho vay cria MBS ttuqc thiitn
dinh theo bQ ti6u chi chuAn mqc tr6n co sd ndn t6ng li y6u ti5 thanh khoin cta cr5 phi6u vi gi6
tri co ban doanh nghiQp cria c6 phi6u tl6.

2.4. Rti ro vd thanh kholn

. Oay p rui ro nghiem trgng rltii v6i c6ng ty chrirng khorin, xuit ph6t tir viQc C6ng ty bi
thi6u hut s6 du ti6n tr6n tii khortur/mit khi ndng thanlr khodLn d6 thanh todn cho cec giao dich
ph6t sinh rong ngdy nhu thanh toan bU tn) v6i Trung tlim luu kf ViQt Nam, thanh to6n cec
nghia_vq d6n hen cta c6ng ty chfng kho6n d(5i voi di5it6c, co quan ban nganh... Rti ro niy c6
ti ain a6n nguy co c6ng ty chtng kho6n bi tlinh chi hoqt rlQng kinh doanh ldm inh huong
tl€n cic kh6ch hang ttang c6 tii khoin giao dlch t?i c6ng ty.

. MBS d& biQt chri- trgng diin loai rui ro niy d6 drim brio kh6ng ph6t sinh sg kiQn rui ro
m6t thanh khodn. D6 kiiSm sorit tlugc lo4i hinh rui ro niy, MBS xey dtrng mQt hi thiing kiiim
soit ngudn v6n_ ch{t ch6 nhim phin b6 vtin hiQu qud, kh6ng did xiy ra tinh tr4ng m6t 
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viSn; tla dqng dtii t6c huy tlQng v5n cho c6ng ty dia lyAS chndQng vd ngu6n vtin; xny dyng hQ
th6ng tlrinh gi6 c6c chi tieu an toan tdi chinh tong d6 rlua n cic cAp cinh brio ilri xri lj kip
thdi; thuc hiQn c6ng t6c trich lfp dg phdng cho c6c kich bin xAu xiy ra.

2.5. Rti ro thi truong
Tai thdi di6m hien t?i, C6ng ry C6 pnan Cnring khorin MB tlang thuc hiQn viQc dAu tu

chring kho6n ni6m y5t vd chua ni6m yiit Uang ngudn v6n chri sd htu cta c6ng ty. Do 116, biiin
tlQng gi6 chrimg khorin n6i ri6ng vi bi6n ttQng cria thi trulng chimg khorin n6i chung s6 ld rui
ro inh hudng truc tiilp tdi kiit quA kinh doanh hAng nim cria C6ng ty.

Oii trgn cfri! rui ro niy, Ban linh ttp 116 thuc hi6n kii hoach kinh doanh rta dang h6a danh
mgc tliu tu, tl6ng thdi C6ng ty cing c6 ttQi ngt chuy6n vi6n nghi€n ctu phan tich, d6nh gi6
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trudc khi thsc hiQn tliu tu. M4t khic, c6ng ty lu6n ti6n henh rich lip c6c khoan du phdng
girirn gi6 chrlmg khorin mQt c6ch rliy <tri, theo ttring quy rtinh cria ph6p lu{t. Didu nny da giri!
MBS (in dqng atugc cAc co hQi cria thi trutmg nhim n6ng cao hiQu qui <Eu tu.
2.6. Rrii ro vd h4 tAng c6ng nghQ th6ng tin

Giao dich cria khrich hang qua hQ thi5ng tnrc tuy6n chi6m tj trgng gan nhu toan b0 khiii
lu.gng lQnh giao dich tAi MBS. Hn tAng c6ng nghQ th6ng tin tt6ng vai trd quan trQng vd nhiing
ti6m An rui ro vd hg th6ng c6ng ngh6 th6ng tin co th6 ph[t sinh nhu:

- Vtdt tilt n6i, gi6n ttop giao dich cua ktrich hang.

- Sai lQch, mit sis liCu cta Lh6ch heng.

- Xdm nhfp cua Hacker lim ri5i loqn hQ th6ng kh6ng rtim bdo viQc brio mar th6ng tin cua
khrich hang, c6ng ty chtirng khorfur.

2.7. Rfii ro cgnh trenh
HiQn nay, tinh hinh cenh tranh gita c6c c6ng ty chung khorin ngiy cang gay git, ttac

biQt thi truong c6 sg-ftam gia cria c6c c6ng ty cl,fng khorin lon d6n tu Han euiic. Cric c6ng ty
chimg khori.n li6n ti6p tlua ra cric hinh truc dii thu hrit khach hang nhu ginm phi giao dictr,
tlng qua h6 trq khi md tii khoin moi, ti thu6 thu nhap c6 nhin tt rliu tu chri,ng klrorin cho
nhd ttiu tu...

Vdi tam nhin trd thenh c6ng ty ch(mg kho6n hang rtiu tr€n thi trudng chimg khodn,
cung c6p c6c dich vp chung khorin ttit nh6t cho kh6ch hang, C6ng ty C6 pt il Ct rin'g tman
MB lu6n s6ng t?o va n6 lgc kh6ng nglmg mang <ltin co hQi dAu tu vi tlng truong tii chinh
cho ttmg khdch hing vA c;5 d6ng.

2.8. Rti ro nhin sg

Olii voi cric c6ng ty ho?t rtQng rong linh vgc d{c thn ddi h6i trinh tlQ chuy€n m6n
nghiQp vp cao nhu Iinh vgc chring khodn thi rtQi ngii nh6n sg li y6u tti canh tranh mang tinh
quy6t dinh. Gita c6c c6ng ty chimg khoAn thudng c6 xu huong dich chuy6n, thu hrit, l6i k6o
nh6n vi€n cria nhaq tno ip lgc cho sg 6n rtinh nh6n sg cria C6ng ty. Tuy nhi6n, voi chinh sich
ttei ngQ pht hqp, coi trgng chiiln lugc phit tri6n ttio tao, C6ng ty tin rlng tlQi ng0 nh6n vi€n
kh6ng chi gin UO hu dAi mi con ngdy cang n6ng cao chrir luqng hon, ti6p sric cho sp ph6t
tri6n mqnh cria C6ng ty trong thdi gian toi.

rr. NHUNG Ncr.rdr Cr{u rRricH NHrpM cHiNH Dor vol Nor DUNG BAN
cAoBACH

l. T5 chrfrc phit hinh
6ng:LG Qu5c tUinh Chri tich HQi d6ng quen tri
6ng:TrAn llii ID Thnnh vi6n HQi ttdng qu6n tri/Tiing girirn ttiic
6ng:Nguy6n VIn Hgc Xd to6n trudng

Bi:Nguy6n Kim Chung Trudng Ban kii6m sorit

Chtng t6i dam_ beo ri,ng c6c th6ng tin ve s6 ligu tong Ban crio b4ch niy li chinh xric,
tr.ung thuc vd cam kiit chiu tnioh nhiQm vd tinh trung thuc, chinh xric cria nh[ng t]r6ng tin vi
s5 ligu ney pht hqp v6i thgc t6 mi chring t6i rluqc Liiiq ho{c tll tti6u tra, thu ;ap ,-Ot.,ion
hqp Ij.

Chfng t6i c6 thi! cflp nhflt ho{c sua d6i ban c6o bach nay hong qu6 trinh ph6t hanh
chrimg quyAn dC dam beo dung cric quy <linh dugc ban hanll. Bt ky sulap nnat hi sung ndo
se tlugc c6ng b6 th6ng tin t1i Sd Giao dich Chrmg khori.n.

\
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2. T6 chrtoc bio tinh ph6t hlnh: Kh6ng c6

3. T6 chrirc tu v6n: Kh6ng c6

III. CAC r(I{rir I{I[,M
Chrirng quy6n c6 brio ttim (sau ttiy ggi tit ta cnung quyAn) ld hqp it6ng gita nhi ddu

tu vi t6 ch0c ph6t hanh chtug quydn tluqc tlinh nghia theo ktoAn I DiAu I Nghi dinh s6

60/201sND-CP ngity 26t06D015 cria Chinh phrl srla ddi, b6 sung mQt s6 di6u cta Nehi dinh
si5 sglzotzlNo-cP ngiry 2010712012 cua Chinh pht quy dinh chi ti6t vi huong din thi hnnh

m6t sti diiu cta LuAt Chung ktorin vi Luft sria d6i, M sung mQt si5 didu cta Lu{t Chrimg

khorin (sau tlAy gsi tit ln Nghi dinh si5 OOAOT SnVO-Cp).

Chrfrng khodn co sO li chr?ng khodn ttugc srl dlmg ldm tii s6n co sd cta chung quydn.

T6 chrfrc phtt hAnh chrimg kho6n co s& ld ti5 chrtc ph6t hlnh chrmg khorl.n lam tii san

co sd cta chimg quydn.

T6 chrfrc ph{t hinh chrimg quydn (sau ttdy ggi tit lA t6 chtc phnt hanh) li c6ng ty
chimg khodn phrit hanh chung quydn.

Ngin himg luu kf li ng6n hing thyc hiQn viQc luu kf, gi6m sft tai san do t6 chtic phrit

hAnh chtmg quy6n ki quy d6 bao dam thanh to6n cho c6c chimg quydn <td ph6t hanh vA kh6ng
phii ld nguoi c6 li6n quan cria ti5 chric phit hAnh theo quy ttinh cria phrip lunt chrimg khorim.

Nguli sil hftu chrfrng quydn Dr nhi ttiu tu s& hEu chimg quyrin, <t6ng thdi li cht ng c6
bno tlnm mQt phnn cria t6 chric ph6t hanh vi kh6ng phrii h ti5 chfc phet hanh chung quyAn.

Chfrng quyAn ki6u chEu Au ln chrmg quyAn mtr nguli s6 htru chfug quydn chi tluo. c
thpc hiQn quyAn tai ngiy tl6o hqn.

Gi{ thgc hiQn li mtic gi6 mi ngudi sd hiiu chrmg quyiin c6 quyitn mua c6 quyAn mua
chimg khoin co sd tu tii chtc phrit hanh, ho{c ttuqc t6 chrtc phrit hanh dtng <t6 xric ttinh
kho6n thanh tori.n cho ngudi sd hiiu chung quydn.

Ti lQ chuy6n a6i cho Ui6t si5 luqng chimg quydn cAn c6 d6 quy di5l ttranh mQt don vi
chfmg khofur co s6.

NgAy ilio hp li ngAy cuiii ctng mi ngudi sd htu chimg quydn tlusc thqc hiQn ch&ng
iquyen.

Chrfrng quy6n itang luu hinh li chimg quydn chua ttrio hgn vi dang <lugc nim git boi
nguoi sd hiiu chimg quydn.

Chrimg quyAn chua luu hinh li chrmg quydn <E ph6t henh nhrmg chua tlugc sd hiiu
bdi nhd ddu tu. Chimg quydn chua luu hdnh tlugc luu lcj tr6n tii khoin cria ti5 chric ph6t hAnh.

Chrfrng quyln c6 Bi (ITM) ld chung quydn mua c6 gi6 thgc hign thip hor gi6 cria

chfug kho6n co sd.

Chfng quydn 6 (OTIIO li chung quydn mua c6 gi6 thuc hiQn cao hon giri cta chring
khodn co sd.

Chriag quy6n hda v6n (ATM) li chirng quyAn mua c6 gi6 thpc hiQn bing gi6 cria

chimg kho6n co sd.

Vi th6 md chimg quyAn cria tr5 chrtc phit hinh bao giim tAt cA c6c chimg quyAn tlang
ltru hanh chua tlugc thuc hiQn.

Vi th6 phdng ngta rui m If thuySt ld si5 luqng chtmg khoAn co sd dy kiiin cen phni

nim git tlii phdng ngta rui ro cho chimg quydn xic tlinh theo phucmg rin phdng ngia rui ro
cta t6 ch&c ph6t hinh.
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Vi th6 phdng ngtra nii ro thgc t6 tlugc xic ilinh birng si5 luqng chimg khortu co sd
thgc c6 dtng cho mgc dich phdng ngua rui ro, chimg quyAn c6 ctng chthg khorin co so do t6
chric khic ph6t hinh vi sti tidn dn nQp hrong ung voi phdn ch6nh l6ch gita vi th6 phdng ngua
rui ro lj thuyiit vd vi thii phdng ngta rui ro thyc t6 tren Ai khoan tg doanh cta t6 chfc ph6t
hnnh.

Delta ld gi6 tri thay d6i cua gie chung quyin ung v6i mQt thay d6i trong giri chung

o"t o = 
= 

. !fr1d? 'hy=d6i 9i? 'hi^g 
q..''ve" 

-
Mitc dQ thay d,6i giA chimg kho\n co str

GiA thanh todn chrfrng quyln khi thgc hiQn quydn h binh qu6n gi6 tl6ng ctia cta
chri,ng khortur co sd trong nlm (05) ngiy giao dich IiAn tru6c ngdy <t6o h4n, kh6ng bao g6m
ngiy d6o hp.

NgAy ttlng kj cuSi ctng li ngiy lim viQc thrl 2 sau ngiy giao dich cuiSi ctng tgi
SGDCK vi li ngdy tl6o hqn chung quyAn trong trudng hgp thgc hiQn chung quydn do &io
han.

Ngiy thanh todn li ngiy ldm viQc thri 5 kii tu ngny tlang kj cutii cung.

rv. coHorDauT[l
t. T6ng quan vd ndn kinh t6 Viet Nam

TAng tnrong GDP Viet Nam nlm 2019 dat kiit qun 6n hrqng v6i t6c dit ting 7,02%,
giim nhg so voi mtc ting 7,08% crla ntrm. Vi5n FDI giii ngAn nIm 2019 u6c tinh tlqt 20,4 ti
USD, teng 6,7Yo so vdi nem tru6c; t6ng kim nglch xudt nhfp khAu hing h6a nim 2019 udc
tinh ttqt 516,96 ti USD, trong tl6 kim ngnch xu6t khiu hing h6a d?t 263,45 tj USD, ting
8,1% vi kim ng4ch hAng h6a nhfp khiu u6c tinh tt4t 253,51 fj USD, titng 6,8% so v6i cirng

ky nem truoc.

Kinh t6 Viet Nam nim 2020 tnng tuong tich cgc vdi tri6n vong vi m6 6n tlinh. GDP dU

brio tlng khoing 6,8% so vdi n6m 2019; CPI binh quAn tiing duo, 4o/o; ti5ng kim ngph xuit
khAu tilng nutne Tyo so voi nlm 2019. ViCt Nam s€ xu6t si€u khoang 9 ti USD cho nlm
2020. Tridn vgng fiCK ViQt Nam cfrng lac quan hon hong ntun 2020 nhd ttQng lgc ttr ting
trudng kinh ti5 duy tri d mric cao, xu hu6ng ddng v6n nu6c ngorii tEng trudng duong, kj vgng
LuAt chfng kho6n sua <ltii mang lai sg thay tt6i mang tinh ndn tang, cirng vdi tt6 li co hQi tir
viQc triiin ktrai cric giii phrlp n6ng hang thi huong. Rrii ro l6n nh6t tltii vol TICK Viet Nam
nim 2020 vin ni'm d oic y6u t5 b6n ngoii nhu inh hudng tu chitin tranh thuong m4i, xu

.. l _t ,
huong ddng v6n qu6c tC vi sg suy giim cta kinh t6 Trung Qu6c. Trong khi tt6, rti ro ting
trucmg lqi nhuin ctia cric doanh nghiQp ni6m yiit c6n t6n tgi nhung voi 6p lgc th6p khi lqi
nhufn rdng toan thi trudng tlang c6 d6u hi€u phpc h6i nhd c6c nganh Ng6n hang vd Bit ttQng

s6,n.

2. Th! trudng tiri chinh ViQt Nam vi co hQi dAu tu
Thanh khoan toan thi trutmg nnm 2019 tmng binh vdo khodng a.600 rj tl6ng/phiCn,

giln 35o/o so voi cing k!, voi GTGD kh6p lQnh trung binh tlat 3.435 d it6ng/phi6n . Dg b6o

odfii 2020, thanh khoAn chung toan thi trutmg s€ c6 xu hudng ting trd lai v6i gi6 tri rlat
khoing 5.024 tj tt6ng/phi€n (+9,2o/o yoy) dga tr6n c6c yiiu tti nhu: QuA trinh ci5 phi'n h6a vi
brin v6n nhi nudc se duqc t6i ktrdi dQng vi dAy nhanh trong ntrm 2020; Ddng vi5n diu tu nuoc

t

I

.P-

khoiin co sd.

C6ng thric:
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ngoii s€ chiy qua cec kenh ETF m6 phdng chi s5, vi viQc cho ra ttdi c6c san phim m6i nhu
chimg quy6n c[ng s0 lim tlng thanh ]droAn cho thi truong, ...

3. Cc hQi dAu ftrvio ch['ng quyan c6 bio dim
Diu tu vio chring quydn c6 bao elim (CW), nhn diu tu c6 th6 tluo. c huong mQt sri loi ich

nhu sau:

Tdc dQng tldn biiy: V6i chi phi ban rlAu mua CW chi bdng mQt phnn nhd so voi diu tu
vio tii sri,n co sd nhi ttiu tu de c6 thii s& hiiu CW mi vin c6 th6 thu duqc lqi nhuAn nhu k)
vpng n6u diu tu vdo tAi sdn co s6. Hon thii, CW cdn c6 t6c ilQng rtdn biy, nghia ld chi mft
thay d6i nhd v6 girl cta tii sin co sd c[ng c6 Oid a5n aiin sg thay <tr5i l6n hon v6 giri cia CW
vd vi th6 mtc thu nh{p tlat tlugc s€ l6n hon. Ngugc lai, mQt sg sgt giim vd giri cta Ai san co
sd c6 th6 din diin su sut giam ldn hon vd gi6 cta CW, tuy nhi6n mric thiQt hai t5i da cia Cw
chi gi6i han d mric phi mua CW ban dAu. Diy ld co hQi cho c6c nhd ddu tu voi s5 v6n nh6 c6
th6 ti6p c-an duqc cti phi5u cria cic c6ng ty t6t tren thi tru&ng. Tric <t6ng rldn bAy chinh ln di6m
n6p aAn nhAt cta cw.

Lqi nhutin kh6ng hqn chd, khoAn 6 di da cii dinh: DAu nr vdo CW c6 thii mang lai lgi
nhu6n kh6ng hqn chii trong khi ktoan 15 tiii aa duqc cii ap4 aO chinh Ii khoin chiphi dii
mua CW. Vi dU, trong trudng hqp thi tru&ng di6n bi6n kh6ng nhu dU do6n, nhd tliu tu c6 th6
brin lai cw ilti bt rt'ip chi phi ban ttiu ho{c nim git <trin khi tt6o hsn vd chiu khoin l5 tiii da h
chi phi mua ban tliu. Ngugc lgi khi nim git CW cua c6c c6ng ty cd k6t qui kinh doanh ttit vd
tlugc k! vgng se tang trudng hong tuorg lai, nhi dAu tu s€ c6 co hQi mua ci5 phi6u cria c6ng
ty <t6 voi mfc gi6 th6p vn bdn lgi v6i thi gi6 cao d thoi di6m thlrc hiQn qryAn 

"hqn.Giao dich vd thanh todn dd ddng: CW tuy c6 tlflc ttitim nhu mQt san phAm phrii sinh
nhrmg tlugc giao dich nhu mQt toai ci5 phi6u tr€n san giao dich cri phiiiu. SGDCK c6c nuoc
c6 quy ttlnh bit bu6c vd thanh vi€n t4o lip th! trudng, c6 nghia vp y6t gi6 hai chi6u li6n tuc,
t?o thanh khodn trdn thi truong, do <16 nhd <tiu tu c6 th6 muq biin CW rlugc de dnng. Nhe
ttiu tu kh6ng cAn phii md tii khoan giao dich kh6c <td mua/brin CW. Ngodi r4 cric quy dinh
vd th&i gian, phuong thtc giao dich, thanh to6n... dAu tuong tg ntru c6 phiiiu nen *ri aAu tu
c6 thii tim hi6u san phim vA tham gia giao dich mot c6ch dA dang vi nhanh ch6ng.

Thim co hQi tiip cQn c6 phidu cho nhd tfuiu u mtoc ngodi: V6i CW, nhi ddu tu nudc
ngodi vin.c6 th6 kiiim ttugc lqi nhuan tt viQc ttAu tu vio c6ng ty c6 lcj vgng ting trudng ma
kh6ng nh6t thiilt phni nim git c6 phi6u va hd thanh c6 tt6ng cria c6ng ty aO, qua aO *e AAu
hr nudc ngoii sc kt6ng bi gi6i hp vc sii luong c6 phiiiu mua vio nhu khi dAu t* vio c6 phiiiu
co sd.

v. THONG rrN vt rO cnr/c pruir u,lNn cn0Nc euytN c6 B;,o DAM
l. CCc th6ng tin chung vd t6 chfc ph6t hAnh chrfrng quydn c6 b{o tllm
* T6m trit qui trinh hinh thinh vA phit tri6n MBS:

Dugc thanh l6p tir thri.ng 5 ntm 2000 boi Ngen hing TMCp euan dQi (MB), C6ng ty
C6 pmn Cnung kho6n MB (tidn then ld C6ng ty C6 ptan Cnrmg khorin Th6ng Long) li mQt
trong 6 c6ng ty chrhg khoin diu ti6n tgi Vi€t Nam. Sau 19 nnm kh6ng ngung phat tri6n,
MBS de trd thenh mot trong nhEng cdng ty chfrng khoin hang rtiu tr6n thi tru&ng chrimg
khor{n ViQt Nam.

Trong qui trinh phit tri6n, MBS dI c6 nhtng tt6ng g6p kh6ng nh6 cho sg ph6t tririn
cho nganh chung khorin n6i ri€ng vi thi truong tdi chinh n6i chung. Trong hai n6m li6n ti6p
2009 vi 2010, MBS tl6 vuon l6n din dAu thi phin m6i gidi tai ci hai sd giao dich: So Giao
dich Chtmg kho6n Hi NQi vn Sd Giao dich Chrmg kho6n TP. HCM vi li6n tpc ttrimg trong
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Top lO rhi phAn tai ce hai Sd. D6c biet, nem 2013 d6nh diu mQt bu6c ngotrt trong tich st
phrit tri6n cria MBS. D6 li viQc hqp nhit voi C6ng ty co phin chung khoen vl-r irranr,
C6ng ty hoo nh6t v6i t6n ggi .ld C6ng ty Cii pnan Cnrmg khor{n MB (MBS). Ngey
0911212013, C6ng ty sau hqp nhit dit tlugc Uy ban Chung khorin Nhn nu6c c6p pnep noit
<lQng, dnnh d6u su thanh c6ng cta thuong 4r hgp ntr6t cong ty chung kho6n <riuiiln tren trri
truong, ning cao vi thii cria MBS tren thi truong chung kAo6n trong nudc. Ti6p tyc ph6t huy
thii m4nh ve n5luc ktr6ng ngung, nem 2015, MBS de lqt vdo Top 5 c6ng ty chrimg khori.Ln
ttrimg tliu thi phin m6i gi6i tsi ci hai sd. Thring 3 nam 2016, Msi chinhlhtc nieri ytit c6
phi6u tr6n saa HNX. Voi mgc ti€u ph6t tri6n bdn viing, vuon tdm ra thi truong qutic t6. Nam
2018, MBS vinh dg nhin 2 giii thuong danh gi6 danh cho C6ng ty eudn lf tliu tu ti5t nh6t
ViCt Nam vi Dich 4r Ng6n hlng ttiu tu ttit nhit Viet Nam n6m 2018 do Tap chf uy tin
World Finance binh chgn. NIm 2019, MBS ti6p qrc g|t h6i thenh c6ng voi sin ptrAm Chrmg
quydn c6 bio ttdm vd vinh dy nhan Giai thuong C6ng ty phet hanh;himg quydn tiit nhit
ViCt Nam do t3p chi qutic t6 uy tin International Finance binh chgn.

Voi th6 mqnh li c6ng ty thdnh vi6n cua Ngin hdng TMCp euan dQi, rluo. c MB h5 trq
mqnh m€ vii nhidu m{t tu nhAn s6 tii chinh, c6ng nghg... MBS tlfr li6n tuc vuon l€n rlnt ciic
m6c ph6t tri6n mdi ci vd quy m6 vi nghiQp v-u. Vtin didu lQ cia C6ng ty tinh <ti!n thdi tti€m
hiQn Qi ln I .221 .242.8OO.OOO eldng, trong d6 ci5 tt6ng lon ntr6t ta Ngan hnng TMCp eu6n itQi
(MB), chiiim 79,52% v5n didu lQ cua MBS.

HiQn nay, MBS tip trung phrit hi6n cric mang ho4t tl6ng kinh doanh chinh:
- Dich vp chfmg kho:in: danh cho khrich hang cd nh6n vi kh6ch hang ttir chr?c (ICS)

- Dich vU Ngen hang ttiu tu
- Kinh doanh tnii phi6u

M4ng luoi chi nhrinh vi c6c phdng giao dich cta MBS rl1 ilugc md rQng vd hogt rlQng
c6 hiQu qua tai nhiAu thanh phi5 trgng <ti6m. MBS d6 thu htt vi phit tri6n duqc mot doi ngfr
nhin sg ning dQng trong d6 c6 hd,ng trlm chuy6n gia ph6n tich vi chuy6n vi6n quan hQ kh6ch
hang cd nh6n vd ti5 chuc ttugc tldo tp bii ban, c6 tu c6ch d3o rttic tiil kh6ng ngrmg ph6n ddu
ttd cung cip dich vy vi c6c giii phfp kinh doanh cho khrich hang voi sg cin trgng, chuydn
nghiQp vi tr6ch nhiQm cao nhAt.

Cic m6c sg kiQn quan trpng

Nnm 2000 vr5ri t6n ggi C6ng ty
m6 v6n di6u lQ 9 tf

C6
d6ng

Nnm 2006 . Teng v5n diAu 16 l6n 120tj ddng

Nnm 2008 . Tlng vtin tlidu lQ l€n 420 tj ddng

ll

NIm 2003

Nnm 2007

. Tlngvi5ndidu lQl€n E00tltl6ng
o Khai truong Chi nh6nh Hai Phdng
o Trd thdnh c6ng ty chung ktroin c6 vi tri thi phin m6i gi6i s6 I tai ce hai 56

GDCKHNXvAHOSE

Nnm 2009

.y



. Tang v6n tti€u l9 l€n 1.200 9 <t6ng

Nrm 2010 o Trd thanh c6ng ty chung kho6n c6 vi tri thi phin m6i gidi si5 I t4i ci hai Sd

GDCK HNX vd HOSE

NIm 2012

Nim 2013

Ndm 2009

. Ni6m y6t c6 phiiSu tqi Sd Giao dich chtmg kho6n Hd NOi. Me c6 phi6u:

Nnm 2016 MBS
o Khai truong Chi nh6nh Sii G6n vi Bic Sii Gdn

Nnm 2019 , o lQrai truong Chi nh6nh Sd Giao dich 02

C{c thirnh tlch tln d?t alugc

Trong quri trinh ho?t tlQng, MBS tld c6 nhiing budc ph6t tri6n ngop muc voi nhtng
thanh tich ti€u bi6u nhu:

Nem 2008 . C6ng ty chri'ng kho6n ti6u bi6u cta IINX nlm 2008

. Dring diu thi phdn mdi girii tai cn hai S0 GDCK HOSE vd HNX

. D6i tCn thdnh C6ng ty C6 phan Chung khorln MB (MBS)

. Thay <l5i logo vi 6p dpng hQ th6ng nh{n diQn m6i
o Khai nuong Chi nhinh Hoan Kii5m

. Hgp nh6t v&i C6ng ty C6 phAn Chrfrng khorin VIT thirnh C6ng ty hqp
nhAt vr5,i t6n ggi C6ng ty C6 phAn Chrfrng kho:in MB (MBS)

. Tdng v5n di6u l€ l6n hon 1.221 rj'ddng
o Khai truorg Chi nhrinh Hi NQi

C6ng
tu ket

ty chrmg khorin rtugc ydu thich nhdt nam 2009 tai HNX do 86o D6u
hqp voi Sd GDCK Hd NQi binh chgn

NAm 2010

o Danh higu Tin vi dtng ViQt Nam ntrm 2009 do Thdi b6o Kinh t6 Viet Nam
binh chgn

. Dfng <lAu thi phin m6i gi6i t4i cA hai Sd GDCK HOSE vd HNX

. Bing khen cta Thri tuong Chinh pht cho doanh nghiQp <te c6 nhi6u thanh
tich trong xdy dpg vd phdt tri6n thi hudng ch&ng khoin giai do4n 2000-
2010

o B{ng khen cta UBND TP. Hn NOi vA thanh tich rl?t rtugc trong l0 nlm
ftanh Bp

. Cirp Th6ng Long do UBND thanh phi5 Hi NQi trao t4ng
o "Doanh nghi€p ti€u bi6u" hong chuong trinh "Tri tuQ Thang Long - Hd

N0i'
o Thuong hi€u chtmg khorln uy t(n

o Thuong hi€u manh Vi€t Nam 2010

Giii thuong M&A: Thuong vu Diageo - Halico tluo. c binh chgn lA Thuong
vu M&A ti0u bi6u nlm 201 I - 2012

o Giii thuong Thuong vp hgp nh6t vd s6p nhap ti€u biiiu 2013 - 2014
o GiAi thuong C6ng ty chung khor{n tu v^n M&A ti6u bir-au 2013 - 2014

Nam 2012

Ndm 2014

. Bing khen cria UBCKNN vi thinh tich trong I 5 n[m hoat tlQng vd nhang
<l6ng g6p vtro TTCK ViQt Nam

. Bing khen cria UBND TP. Hd NQi vi thanh tich trong 1 5 n6m thinh l{p vi
Ndm 2015
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NIm 2016

Nnm 2017

NIm 2019

ph6t tri6n
. Gi6y khen cria Hi€p hOi Kinh doanh Chrimg khorh Viet Nan vi nhimg

d6ng g6p cho sU ph6t trien cta TTCK Viet Nam trong 1 5 n{m ho?r dong
. Girii thuong M&A: C6ng ty chtmg khorin nd luc trong tu vin NI&A giai

tlo4n 2014 - 2015

. C6ng ty chung khorin ti6u bitiu cta HNX giai tloan 2005 - 201 5

o Ciii thudng c6ng ty Chung kho6n c6 n6 lgc trong tu vin M&A
o Giii thuong Thuong hiQu m4nh ViQt Nam
. Bing khen cta UBND TP. Hi NQi

o TOP l0 c6ng ty chrimg khodn <lung <liu thi ph6n m6i gioi tai HOSE
o TOP l5 c6ng ty chfng khorin ti€u bi6u giai <lop 2015 - 2016 tai HNX

. C6ng ty chring L:ho6n ti6u biriu t4i HNX vi HoSE

. Bing khen cria UBND T?. He NOi

o Cidi thuong Dlch vp Ngdn hang tliu tu ttit nh6t vd C6ng ty quan ly rliu tu
t6t nhat ViCt Nam nlm 2018 do Tap chi World Finance binh chqn

. Bing khen cta B0 truong B0 Tdi chinh danh cho CTCK tle c6 nhi6u thiurh
tich vd tl6ng g6p tich cpc trong xiiy dpng, phrit tridn thi kuong chtng
klotu Viet Nam tu nlm 2016 d6n nam 2018

. GiAy khen cria Hiep hQi Kinh doanh Chung khorin ViQt Nam ddnh cho
CTCK dn c6 thdnh tich d6ng g6p cho sg phrlLt tri6n cta HiQp hQi Kinh
doanh chtng khorin ViQt Nam giai tloqn 201 5-2018

o Thinh vi€n ti€u bi6u trong ho4t clQng thanh toiin giao dlch chung khorin co
sd nlm 201 8

o Thdnh vi6n ti€u biiiu trong ho4t tlQng thanh tofur giao dlch chung khorin
phrii sinh nlm 2018

o C6ng ty Chung kho6n ti€u bi,iu t4i HNX vd HOSE

nhit Viet
Finance binh

-

Qui trinh tlng v5n

V6n di6u l€ ban tliu cria Cdng ty C6 pnan Cnrimg thoSn MB theo Gi6y ph6p thanh lfp
vi hogt rlQng sti 116/GP-UBCK do Uy ban Chrimg khodn Nhi nu6c cip ngiy 09/122013 (sau

khi hqp nhit giii'a C6ng ty C6 ph6n Chimg kho6n MB vi C6ng ty C6 ptrin Chrimg ruroen Vtn
h 621.242.80.ffi0 d6ng.

KA tir thdi <ti6m hq,p ntrAt <liin nay, C0ng ty de rai qua 0l li'n tilng vtin diAu K tu
621.242.E00.000 ddng l6n 1.221.2A.t00.000 rtdng, th6ng qua viQc chuy6n C6i eOO ty adng
trii phi6u thnnh c6 phi6u.

- Cen c0ph6p lj:
. Nghi quy6t ouoco biit thucmg nrm 201I si5 o:Dot t/rLsloHDCD-NQ ngdy

09lt2t20tt;
o Nghi quy6t DHDCD bAr thucmg nim 2o:.3 s6 12D}L3!MBS/DHDCD-NQ ngny

26t09t2013;

. Bio qio k6t qua chuytin et6i rrii phi6u sti ozlzotlnaBs-cy sit 27t12D013;
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. Gi6y phCp <li6u chinh s6 S4cpOC-UgCf ngdy 3tlt2l2}t3 do Uy ban Chri,ng
k{rodn NhA nu6c ciip.

- vlin didu E moc khi phdr hnnh: 621.242.800.000 ddng

- V6n didu tQ sau khi ph6t hAnh: I .22 I .242. 800.000 ddng

- MQnh giri: 10.000 d6ng/cJ phin

- Hlnh thtc phit hAnh: Trrii phi6u chuydn e6i thinh cd phii5u

- Thli gian hp chti chuy6n nhugng: Kh6ng

- Di5i tuqng ph6t hanh: Ng6n hdng Thuong mgi C6 phin Quan dQi

- Gi{chuy6nd6i: t0.000d6ng/ciph}n
- T6ng mQnh gi6 tr6i phi6u phdt hnnh: 600.000.00.000 ddng

- Tring mQnh gi6 trdi phi6u <tuqc chuydn C6i: 60.000.000.000 ddng

- T6ng si5 luqng c.6 phAn duqc ph6n ph6i: 60.000.000 c6 phan

- Thdi gian hoAn ft*tr:251122013
Co du t6 chrlc c6ng ty

Ifinh 4: Mang luoi cia c6ng ty.

* Co c6u bg m{y quiin tf cta c6ng ty.

Hinh 5: Co ciiu bQ mdy qudn tj, cia C6ng ty

nh:inh

Biic

chi
nh{nh

Sii Gdn

chi
nh6nh

Hd chi
Minh

SO Giao
Dich

chi
Nhrinh
Hii

Phdng

chi
nhdnh
Hoin
Ki6m

MBS

chi
nh{nh
HA NOi
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Danh sdch cd lt6ng (An, itla chi, tj lQ niim git) nim git tri 5yo tn lGn v6n c6 phAn
cria c6ng ty vir nhiing nguli c6 li0n quan; Danh sich c6 d6ng s6ng fip vir ti g c6
phin nim gifi @du cdc quy ilinh vi hgn chi chuyin nhrqng cln hiQu tgc),

Bri,ng l: Danh s6ch c6 <l6ng nim giU tu tr6n 5% v6n cO plan tai ttroi aiEm 12/0212020

* Danh s{ch nhtrng c6ng ty m9 vi c6ng ty con cria t6 chrfu phit hinh, nhtrng c6ng ty
mi t6 chrtu ph{t hinh .trtrg niim gift quyin ki6m sodt hofc c5 phAn chi ph5i, nhrng
c6ng ty niim quyln ki6m sodt hofc c6 phAn chi ph6i d5i v6ri 6 chrLc ph{r hinh.
- C6ng ty mg

Ngin hing Thuong n?i C5 phAn QuAn rtQi (MB)

Gi6y chrmg nh{n <toanh nghrgp s6 0100283873 do Sd K6 hoach vi Diu nr Tp.Hi
NQi cip En iliu ngdy 3010911994.

Try sd chinh: 56 21 C6t Linh, D5ng Da, Hd NQi

DiQn thoqi: (844) 6266 l0E8 Fax: (84-4) 6266 1080

Website: www.mbbank.com.vn

Ngdnh nghd chinh:

o Kinh doanh ng6n hang theo cric quy ttinh cta Th6ng a6c Ngan hang Nhi nuoc
VietNam;

o Cung (mg sfur phim ph6i sinh theo quy tlinh c[a phrip lurit;

. Der lf bAo hiiim vi c6c dich vy li6n quan khic theo quy rlinh cria ph6p luft;
r Kinh doanh tnii phitiu vd cria gi6y td c6 gi6 kh6c theo quy ttinh cria ph6p lu6r;
. Mua biin, gia c6ng, ch6 ttic vdng;

. Hoat dong trung gian tidn t6 khfc;

Ii
ri

\,o
\

I

Ngdn hing TMCP Quan
d0i

Nguoi tlqi di€n theo
pluip luQt: Ong LA Hfru
Dic - chi tich HDQT

0100283873
56 2l Clit Linh,
Eting Da, Hd NQi

97.n0.937 79,52%

Ngudi tl4i di6n phAn v5n:

135012168
Chung cu 151

Thay IOtu€, T@
H6, Ha Noi

58.266.563 47,71%

Ong Trdn Hdi Hd 012168414

nip the Dqi hoc
Kinh ti Quiic
Din, Ding Tdm,

Hai Bd Trung
HA NAi

38.844.375 31,81%

7r,5r%

l5

-f-

,i

I
:

TOn c6 ddng
56 CMND/

DKKD Dia chi

56 c6 phin
nam glu (co

phin)

ri l9 / vDL
(%)

Ong L€ Qu6c Minh

T6ng cQng 97.110.938



Di5i vdi c6c nganh nghd kinh doanh c6 di6u kien, Ngen heng chi kinh doanh k*ri c6

ttri didu kiQn theo quy tlinh cta phip tuit.

+ V6n g6p tllng kj cia MB tai MBS (tai ngAy 31t1212018):971.109.370.000
ttdng tuong tluong 79,52o/o v6n tidulQ ttlng kj cua MBS.

+ Vi5n g6p thlrc tii cua MB tgr tvGS (Bi nCay 3lll220l8):971.109.370.000
ddng tuong rtng 79,52% viin diAu lQ thsc g6p cr}a MBS.

- C6ngty con

Kh6ng c6

- Cdng ty nd d ch*c nilm yrit itang rii- g* qnyin Ad* suit hofu cd phin chi phiii
Kh6ng c6

.i : ,.: ' ' ..:.. .- !- C6ng ty ndm quydn kiAm sodt ho{c cO phin chi ph6i il6i vA fi chtc niem yet

Ngin hing Thuong ngi C6 phin Quin d,fli (MB)

NQi dung nhr pttin 5.1

A Th6ng tin vd Ban di6u hAnh t5 chrfrc phtt hinh (co c6u, th6ng tin t6m tiit c{c thtrh
vi0n).

Bing 2: Danh sfch IIDQT, BcD, BKS ve GiSm diic Ai chinh

HQi irdng quin tri

1 L€ Qui5c Minh cht tich HDQT

2 Vt Thanh Trung Ph6 Chri tich HDQT

3 TrAn Hei Hn Thanh vi6n HDQT

Pham Thi Minh Tdm Thanh vi6n HDQT

5 Trdn Thl Kim Thanh Thanh vi6n HDQT

Ban Ki6m soit

I Nguy6n Kim Chung Truong BKS

2 Nguy6n Thi DiQp Qulnh Thinh vi€n BKS

3 Vt Thi Huong Thanh vi€n BKS

Ban T5ng Gi6m d6c

I Trin Hii Hi T6ng Gi6m tllic

2 Phing Thi Thanh Hi Ph6 T6ng Gi6m d6c

3 Nguy6n Thi ViCt Oanh Ph6 T6ng Gi6m tl6c

4 L6 Thinh Nam Ph6 T6ng Gi6m tl6c

5 Ld V6n Tu6n Thanh vi6n Ban diAu hanh

K6 toin tru&ng

I Nguy6n Vln Hoc Kti todn tnrong

l6

TT Hg vi tOn Chrirc vU

4



So y6u I lich Ban T6ng Girim tt5c c6ng ty

t

Vi tri Ho t6n T6m tdt l{ lich

Thdnh vi6n HQi

dong quam ff!
ki6m T6ng
Gi6m el6c

Trdn Hdi Hd

o Trinh ttO hSc v6n: Thgc s!
o Qui rinh c6ng tic:

- 07 /2002 - 912003: Crin b0 tin dUng - Ngnn hang VP
Bank

- O912OO3 - lll2009: Ph6 Girirn tl6c Phdng Giao
dich. Truong phdne QHKH - Ngen hAng Diu tu vi
Ph6t tri6n ViQt Nam

- ttt2oog - Mt201 l: ph6 GD Khiii KHL vaECTC
HQi sd - Ngdn hang TMCP Qu6n DQi

- O4l2}'ll-O5l2Ol3: Girim tli5c Chi nhrinh Hii Phdng
- Ng6n hdng TMCP Quen DQi

- 06/2013 - nay: T6ng Gi6m iltic - C6ng ty CP
Chung khodn MB

- 04/2014 - nay: Thanh vi€n HQi <tdng qunn tr! -
C6ng ty CP Chung khodn MB

Ph6 T6ng Gi6m
-looc

Phing Thi
Thanh He

o Trinh tlO hqc vdn : Thp si Quin lj chi6n luqc vd
Logistics t6 chtc

o Quri trinh cdng tic:
- 0l/2005 - 1212005:. Chuy6n vitn tai chinh - T{p

tlodn Monoprix & Daily Monop (Ph6p)

- 0312006 - 05/2007: C6n b0 tin dsng - Ng6n hang
TMCP Quan i$i

- O512OO7 - Olt2009: Chuy€n vi6n thAm dinh - Nean

hnng TMCP QuAn tlQi

- O112OO9 - O3t20l0: Trudng BQ phan tei thAm dinh
SME - Ngnn hnng TMCP Qunn tlQi

- O3t2OlO - Oll20l I : Truong B0 phan tdi thifun dinh
KHCN - Ng6n hnng TMCP Qunn dQi

- Oll2}l I - O2t20l2: Ph6 phdng rii thim tlinh HQi sd
- Ng6n hang TMCP Quen dQi

- 0212012 - 06120 I 3 : Truong phdng Qui,n trl rui ro -
C6ng ty CP Chung kho6n MB

- 07 12013- ro,y Ph6 Ti5ng Girtun diic - C6ng ty CP

Chung kho6n MB

Ph6 T6ng Girim
dtic

Nguy6n Thl ViQt

Oanh

. Trtnh ttO hqc v6n: Th?c sy

. Quri tinh c6ng t ic:

- 02120{)4 -0612006: Nhin vi6n - Ng6n hAng TMCP

Qui5c tii viet Nam

- 0612006 -05D009: Nhin vi6n - Ng6n hnng TMCP

t7
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Quan dOi

- 2007 -2015: Trudng ban ki6m soit/Thanh vi6n
ban ki6m soit - TAi chinh S6ng Ei

- 2013 -2015 Truong ban ki6m so6t/Thanh vi6n
HOi ddng quin ni - C6ng ty CP Qurin l9 Qui itiu tu
MB

- 0612009 - O2D0l2: Ph6 phdng Ph6n tich ve tu v5n

ttAu tu - Ngdn hnng TMCP Qunn tloi

- O2t2Ol2 - 7 DOI 4: Trudng phdng Diu tu - NgAn

hAng TMCP Qu6n ttQi

- 7 t2Ol4-l2DOl6: Truong phdng Diu tu chi6n lugc -
NgAn hang TMCP Qu6n dQi

- Olt2OlT - nryi Ph6 T6ng Gi6m <liic - CTCP Chung
kho6n MB

Ph6 T6ng Girim
.tA ^

L6 Thinh Nam

t8

o Trinh dQ hQc vlin: Crt nhin QuAn hi Doanh nghiQp

. Chrlc vu tlang nim git t4i cdc tii chric khdc:

- Thinh vi6n HDQT - C6ng ty c6 pnan mu6c rnri y
Cai Lfy

- Thdnh vi6n HDQT tlQc lQp - C6ng ty c6 phnn Tu
v6n - Thuong m{ - Dich vU Dia 6c Hoang QuAn

- Ph6 Chri tich HDQT - C6ng ty c6 Phan Tu v6n va
Dich vp Thuong mai Gi6y ViQt

oQu6 tinh c6ng tric:

- 0912001 - 12/2007: Chuydn vi6n QLDA - C6ng ty
CO Rnan f6p Ooan fan Uai

- 2007 -2011: Ph6 T6ng Gi6m Dtic - C6ng ty C6
Phan Tu v6n Dich vp vi Thuong mpi ci6y ViQt

- 201 I - 2013: Gi6m D6c ttidu hanh - C6ng ty Cii
phan tu v6n Oictr vu vi Thuong mni Giiy Vigt

- 201I -nay: Thanh vi6n HDQT <tQc tdp - C6ng ty
C6 pnan fu viin - Thuong m4i - Dich vg Dia 6c

Hoang Quin
- 2013 -nay: Ph6 Chttich HDQT- C6ngty Cii

eniin fu vAn Oich vp vi Thucmg mai ciAy Vi€t

- 05/2013 - 0212015: Thanh vi6n HDQT - C6ng ty
c6 Phan DIC s6 4

- 04/2014 - nay: Thinh vi€n HDQT - C6ng ty Cti
PhAn thu6c thri i Cai Lay

- Ml2O13 - 041201 5: Girim tt6c VEn ph6ng Khu vlrc
Phia Nam - C6ng ty CP Chung kho6n MB

- O4l2Ol5 - nay: Ph6 T6ng Gi6m <t5c - C6ng ty CP

Chung khori.n MB



A Th6ng tin vl nhAn sg quin tj rrii ro li6n quan tfi hogt ltQng phit hinh chrfrng
Iquyen:

2. C6c th6ng tin vd k6t qui ho4t ttQng cta t6 chtu phit hinh

2.1. T6ng hqp tinh hlrh hogt dQng cta c6ng ty chrLng kloin:
C6ng ty Ci5 pnan Cnung khorin MB (MBS) tip trung ph6t triiin 3 mang ho4t tlQng kinh

doanh chinh li Dich vp chfug khoriLn , Dich vp ngAn hang ttiu tu, Ngudn v6n vi kinh doanh

ftar pnleu:

o Dlch vg chring kho6n: MBS cung cip dich vp nr vin mua, brin cdc lo{ ch0ng kho6,n

tl6 ni6m y6t vi chua ni6m y€t cho khrich hing cri nh6n vi kh6ch hang t6 chtic.. MBS
lu6n chf trgng viQc thu htt nhin tii, dAu tu vgo cgng nghQ hien <lqi vd.cung cap cho
khtich hing nhfing san pham phan tich vd tu vdn tliu hr v6i chat lugng t6t nhat trCn thi
truong. Cric dich vp ch&ng khorin cung cip cho KH bao g6m:

- Tu v6n diu tr.r

Uy thric quan ly tei khoan

Cric dich vp tliQn hr

Dich vg NgAn hing dAu tu: NhiQm vg cria MBS la k6t n5i nhfng co.hQi st dpng
cflng nhu huy tlQng v6n hiQu qud (Connecting Capital Opportunities), nhim muc <tich

t4o ia giri tr! cho khrich hang th6ng qua nhirng giii ph6p tu v6n duo. c tich hgp vi
chuy€n biQt d6i vdi tung khdch hang.

- Tu vin tiri chinh doanh nghiQp

- Tu vin thorii vtin, ph6t hnnh, ni€m ydt c6 phi6u

- ECM - cO phan hOa, IPO

- Tu vlin tu&e
- Tu vdn phit hanh trni phiiiu

Nguiin viin vi kinh doanh tnii phi6u:

* Ngudn viin:

- Can d6i vn diau tiiit cec hopt ttQng ngudn

- Cung cdp san ptrim trqp tac kinh doanh

- Phet hanh trai phiiiu doanh nghiQp

- C6c ho4t tlgng kinh doanh ngudn

* Kinh doanh tr6i phi6u:

- Phen ph6i san phim Trrii phi6u doanh nghiQp

- Mdi gi6i trni phi6u

- Cung cAp dich vu Eai diQn nhtng ngudi Sd hau Tr6i phi6u

Tinh hinh tranh chip/kiQn tgng: kh6ng c6

Hg vi ten Vi tri cdng tric
Lo$ CCHN Kinh

doanh Chftng khofn
56 nim kinh

nghiQm

Nguy6n Dinh Duong Chuydn vi€n P. QTRR CFA Charterholder

Hoang L6 Ngan Chuy6n vi6n P. QTRR
001753/PT'[C

00l362A,IGCK
ll nim

2.2.
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2.3, 86o c{o k6t qui ho4t itQng kinh doanh trong 2 nim gAn nh6t vir l0y k6 d6n quf
gAn nlAt

Chi ti6u
Nnm 2019

(vND)
Yo tlng
giim

T6ng gi6 tri tni sAn 3.774.E20.031.832 4.7 50.2s6.464.236 25,84%

Doanh thu tu c6c hoAt dQng kinh
doanh

t.04s.832.715.982 948.462.70s.133

Loi nhu6n tir cdc hoat dQng kinh
doanh

194.667.563.998 280.274.861.925

Loi nhufn khric 8.064.128.935 8.303.401.891 2,97%

Lgi nhuin tru6c thu6 202.731.692.933 288.578.263.8r6 42,34%

Loi nhuin sau thu6 t77.352.227.432 229.802.4s9.686 29,57%

(Neu6n: BCTC MBS)

2.4. CAc chrimg quy6n mir c6ng ty tI6 phdt hinh:

STT
TGn chfng

Iquyen

Mi
chfrng
khodn
co s&

Loli
chftng

Iquyen

Gii phrit
hirnh

(itdng/Chring
quydn)

NIm
ph6t
hinh

Kj hgn
(Th:ing)

Thoi gian
d6o hln

I CHPGI90 I HPG Mua 1.200 2019 3 tot09t20t9
2 CPNJI90I PNJ Mua 1.700 2019 t0/09/2019
3 CFPTI9O4 FPT Mua 1.700 2019 3 19112120t9
4 CREEI90I Mua 1.260 20t9 3 t9/12/2019
5 cMwGl906 MWC Mua 2.850 2019 3 t6lt2t20t9

CTCBI9OI Mua r.680 2019 3 17 t01t2020
7 CPNJI9O2 PNJ Mua 2.220 2019 3 22t0v2020
8 CHPGI9O8 HPG Mua 1.450 3

9 CGMDI90I GMD Mua 1.680 6 28104t2020
l0 CVNMI9O5 !'tvM Mua 2.500 2019 28tMt2020
ll CFPT I908 FPT Mua 3.1 50 2019 17t06/2020
t2 CMSNI9O3 MSN Mua 1.350 2019 t710312020

l3 CREEI9O5 REE Mua 2. 150 2019 6 17 t0612020

t4 CVHMI9O3 VHM Mua 2.000 2019 3 t7 t03t2020
l5 CVRE I 904 VRE Mua 1.550 2019 3 1710312020

t6 CPNJ2OOI PNJ Mua 2.200 2020 1S 24t04/2020
t7 cMwG2002 MWG Mua 1.950 2020 6 t0/07/2020
l8 HDB Mua 2020 3 t0t04t2020
l9 cMwG2003 MWG Mua 1.530 3,5 24t04t2020
20 CHPG2OO3 HPG Mua r.570 2020 3,5 04105/2020

20

NIm 2018
(vND)

-9,31o/o

43,98%

J

RTE

6 TCB

2019 22t0v2020
2019

6

6

J

CHDB2OO2 1.950

2020



Chi ti6u NIm 2018 NIm 2019
Vo tdng

giim
- .Thanh torfu cria khodn ng
d€n h4n: (cci thanh todn ihing
hqn vd iLiy ili cdc khodn nq
kh6nS?)

C6 C6

- C6c khoan phdi nQp theo
luit <tinh: (c6 thttc hi€n theo
lwit ilinh?)

C6 C6

- T6ng du lg vay: (ghi rA nq
qud hqn. t6ng &r ng bd.o ldnh
(niu c6). qui hqn ngdn hqn.
trung hqn vd ddi hqn. nguyAn
nhdn ddn ilAn.nq qud hqn.
khd ndng thu h6i)

t.273.58t .816.346 l,456.485.721.866 t4,36%

- Tinh hinh c6ng ng hiQn nay:
(t6ng s6 ng phdi thu. t6ng s6
nq phdi trd)

C6ng ng phdi thu 2.590.579.362.608 2.979.802.073.577 t5,02yo

Cdng nq phdi trd 2.314.347 .734.261 3.080.420.247 .489 33,10% J

1
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3. Tinh hinh tiLi chinh:

4. Citc chi ti6u tiri chinh cht y6u:

(NSuOn: BCTC WS)

Crlc chi ti6u NIm 2018 Nim 2019 Ghi chri

l. Chi ti6u vC an toan tai chinh

- Gi6 tri v6n khd dyng: t.s36.871 .399.922 t.646.524.694.031

- Rti ro (Rtii ro thi trudng. rui ro thanh

todtr. rui ro ho4t <IQng. rui ro tlng th6m)
496.629.701.295

- Ti lQ v6n kti dpng: 367,56% 331,54%

2. Chi ti6u vA kha nlng thanh torin

- HC s6 thanh to6n nein han

TSLDNq ngin han
248,63% 184,400/0

- He s6 thanh to6n nhanh:

TSLD - Hing tbn kho

No ngin han

248,63% 184,40yo

2t

.v

418. r 30.815.315



Cric chi ti6u Nim 2018 NIm 2019 Ghi chri

3. Chi ti6u v6 co c6u viin

- HQ sti Nq/T6ng tni san 61,3t% 64,850/o

- He sii NqA/6n chrl sd hitu 158,47% 184,470h

4. Chi ti€u vA khe ning sinh ldi

- HC s5 Lqi nhuan sau thu6/Doanh thu
thuAn

16,960/o 24,35%

- He s6 Lqi nhu6n sau rhu6Ay'6n cht sd

httu
12,140/o 13,7 60/0

- HQ sti Lqi nhuan sau thu6/T6ng tei sen 4,70% 4,84%

- He s6 Lqi nhuAn tu ho6 <lQng kinh
doanhlDoanh thu thuin

t8,61% 29,55%

- Thu nhfp trdn c6 phan GPS) t.497 1.882

(Nguin: Mo aio g lQ an todn tdi chinh vd BCTC MBS)

vI. cAc TH6NG TIN W CHONG QunIx c6 nAo oAu
l. Th6ng tin chung vd chrfrag quydn

- T6n chfrng quyAn: Chrtngquydn CTCB0IMBS2OCE

- TCn (mI) chrlng khorin co s0: TCB

- T6 chrtc ph6t hAnh ch{mg kho6n co sd: Ngtn hing TMCP K} thucmg ViQt Nam

- Lo{ chrimg quydn: Mua

- Ki6u thuc hiQn: Chiu Au
- Phuong thrlc thgc hiQn chring quyAn: Thanh to6n tidn

-Thlihgn: 3,5 thing

- Ngly phrit hanh: Trong vdng 03 ngiy ldm viQc kd ttr ngny
ttuqc c6p Gi6y chrimg nhfu chAo bri.n

chrimg quy6n

- Ngiy giao dich cu6i ctng: Tru6c ngdy tl6o h4n 02 ngiy giao dich

- Ngiy <16o hqn: 3,5 th{ng k6 tu ngAy ph6t hAnh

-Tj lQ chuy6n rt6i: 2:l (2 chring quyAn quy rt6i quyAn mua
01 c6 phi6u co s&)

- Gi6 thlrc hiQn: 17.000 - 29.000 VI\rD/cJ phi6u (Gi6 thyc
hign chlnh xdc s€ tluqc cOng O6 t+i Sen
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- Giri chao brin:

- Tiing sii luqng chdo b6n:

- T6ng giri tri chio b6n:

- Phuong ph6p tinh gi6 chio bdn:

C6ng thric Black Scholes:

Gi6 lf thuy6t cria chr?ng quyin mua:

Th6ng brio phrit hanh tai ngdy ph6t hanh
chung quy6n).

Ti6n kj qui t1i ngin hang luu kj vi tii
san phdng ngira rui ro tren tei khodn tg
doanh

1.000 - 3.000 MrlD/chung quydn (Gi6
chao b6n chinh xric s€ tluqc c6ng bii t4i
BAn Th6ng b6o phet hanh).

2.000.000 chung quydn

2.000.000.000 - 6.000.000.000 vND
Theo c6ng thrfrc Black Scholes

^ N(dl)S - N(d2)Xe-r"r

"=---_-E-

o

14

lt.
I

)r

I

I

Trong tl6:

C: Gi6 lj thuyiit cria chri,ng quydn mua;
N(dr), N(dJ: X6c su6t ph6n phSi chuAn tich liy;
X: Gi6 thyc hiQn cta chfmg quy6n;
S: Gi6 chrimg kho6n co.sd hiQn t4i;
T:.Thdi gian cdn l4i tl6n k{ti drio han (Tinh theo nem): le sO ngiy k0 hr ngdy tinh to6n
tl6n ngiy d6o han chfmg quy6n;
r": Iii srtit phi rui ro (trung binh ni suit tiAn grii ci nh6n ki han I ntrm cta
Vietcombank, Vietinbank, BIDV);

o: DQ bi6n dQng gi6 tcj vgng cria chimg khorin co sd (dU kiiin cao hon biiin tlQng thUc tii
l2 thtug gen.nhit cta chfmg khodng co sd tu 30% - 200%)

k: Tj l€ chuy6n d6i cria chimg quydn

Th6ng tin vd chrtng khoin co sd

Voi

dt=
r"(|)+ (t +t')r

ofr
dz=dt-o,,17

T6n Cdng ty:

Linh vqc ho4t ilQng:

-. .. -.: .^ t-.1 -lI n(n olem nrem yel lan oau

Chi s5 P/E hien rti:
Dao ilQng binh quin gi6 c6 phi6u 12 thing gAn

nhAt (%) (giai tlogn tinh ttr thring 02/2019 tl6n
thing 0l/2020)

NgAn hirng TMCP Ky thuong
ViQt Nam

Ngin hing

04/0612018

5,86

2't,91

2
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Th5ng kG

phi6n cu6i
th:ing

Git tri v5n
h6a (Iri$u

vND)

xMiluqng
giao dich
khrip l$nh

(CP)

Gi{ tl6ng
cfra

(vND)

Gi{ cao
nh6t trong

thing
(VND)

Gii thAp
nhAt trong

thring
(vND)

T11ins 02 2019 92.659.692 61.288.010 28.200 26.300

Th6ng 03 2019 89.512.759 45.227.550 2s.600

Th6ng 04 2019 84.442.70t 24.7n.680 24.150 25.850 23.550

Thdng 05 2019 79.022.983 38.376.350 22.600

Th6ng 06 2019 71.155.650 36.261 .260 20.350 19.950

T\ing 07 2019 7 t.854.969 53.834.480 2l .600 20.550

Th6ng 08 2019 7 5.t7 6.73r 42.030.270 19.900

Th6ng 09 2019 8t .645.427 47 .35t.520 23.s00

Th6ng 10 2019 82.953.317 43.336.350 23.700 24.600 23.150

Thring I I 2019 80.1 53.205 41.037.390 22.900 2s.s00 22.750

Thing122019 82.428.296 22.689.640 23.550 23.950 22.300

Th6ng 0l 2020 75.603.023 44.554.600 21.600 24.2s0

Chi ti6u NIm 2018 NIm 2019 7o ttrng giim

T6ng gi6 tri tdi s6n 320.988.941.000.000 383.699.46 t .000.000 19,54%

V6n chri sd hitu 51.782.705.000.000 62.072.767 .000.000

Thu nhip l6i thuin l 1.389.939.000.000 14.257.844.000.000 25,18%

Thuii vi c6c khoan

phni nOp
934.024.000.000 -4,70%

Lgi nhuan trudc

thuti
10.661 .016.000.000 12.83 8.268.000.000 20,42%

Lqi nhuan sau thu6 8.473.997.000.000 10.226.209.000.000 20,68%

Kilt qud hoat ttQng kinh doanh: (<ton vi: VIrID)

Q'lgu6n: Bloomberg)

ft'lgu6n: BCTC TCB)

Cric chi ti6u Nim 2018 NIm 2019 Ghi chri
l. Chi ti6u v6 co c6u v5n
- HQ sti Nq/T6ng tai san

- He s6 NqA/CSH
0,84

s,20

0,84

5,18

2. Chi ti6u va kha nlng sinh ldi
- He s5 Lqi nhuan sau thuii/Ti5ng rhu

nhrfp hoat tl$ng
- He s6 Lqi nhuan sau thu6/vCSH
- He s(5 Lqi nhuan sau thuti/T6ng tii
sin

46,l8Yo

16,36%

2,64%

48,54%

16,47%

2,67%

24

26.500

27.550 25.400

24.300 22.500

22.500

20.550

21.500 22.000

23.350 21.250

21.600

CAc chi s6 tii chinh cta tii chric phrit hdnh chrimg khorin co s6:

19,8'7%

980.062.000.000
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- Thu nhfp tr6n cO pnan lfeS; 3.816 2.871

(Nguin: BCTC TCB)

(x) MBS cam hit kh6ng phdi ld ngttoi c6 h1n quan voi d chtlc pfuit hdnh chtimg khodn co sd

3, MBS iltrng kf chio bAn vl phin ph5i chrfrng quydn:

Cic mtt thdi gian MBS dlr kiiin quy <t!nh cho rtqt ph6t hanh:

- Giai <loqn chuin bi ve hodn thdnh nQp hd so tting lcf cheo ben cho UBCK: MBS thyc
hiQn nQp hd so theo kii honch cua UBCKNN

- Sau khi UBCK c6p Gi6y chrmg nhfln (cCN) chio b6n, c6c th6ng tin chi tiiit va dqt
chio brin s€ tlugc quy dinh t?i Th6ng b6o phAt hdnh chung quydn dugc c6ng bi5 tr€n
website c0a MBS. TInh ttr thoi <titim nhfn tluo. c GCN, MBS thgc hiQn cic nQi dung
sau:

. Trong 24h lim vi0c:
/ ThUc hign CBTT khi nh{n tlugc Gi6y chrimg nh{n chio bin.

. Trong 03 ngiry lAm viQc:

/ Thtrc hiQn c6ng bi5 gan cdo bqch dn dugc cn6p tuan & Bin th6ng brio ph6t

hanh tr6n trang th6ng tin tliQn tu cria SGDCK vi cia MBS.
r' Thuc hign kj qui dim bio thanh to6n cho NHLK @IDV) cy th6:

* Si5 tiAn kj qu} (Ho& chung chl tidn g&i): Thsc hiQn kj qui tai NHLK
trong sui5t thdi gian co hiQu lyc cta chfmg quydn vd rtim bio duy tri t6i

thiilu 50% gi6 tri chrmg quydn th phrit hanh, cam tiit t<trOng dtrng tti! crim

c5, ttr6 ctrdp, lim tai sin <tAm bio cho cric nghia vp khric...

* Thgc hign ki Hqp <I6ng bno dam thanh to6n tai NHLK vi gui cho UBCK

0l bri,n gi5c trong vdng 24h kd $ khi lcj klit Hqp ddng dim brio vdi NHLK.
- Sau khi de hoan tit viQc ki qu! t?i NHLK vd tlam bao viQc c6ng bii dny dt Ban crio

b4ch dn ttugc UBCKNN chrip thuan d6 NOT duqc khai th6c tliy tfii thdng tin, t6 chric
phdt hanh sE thuc hign th6ng brio chdo brin chimg quydn tr6n website. Cric thri tgc vi
c6ng bri th6ng tin, thgc hiQn nQp kj qui MBS cam k6t tuan thri dring theo th6ng tu
107/20l6rfT-BTc.

4. NDT atlng hi mua chring quydn & MBS dlng kf luu lcf vir itiing tcf Ni0m y5t:

4.1. NDT tlIng hf mua chrftng quytn

- Chfnh s6ch dlng lcj mua chung quydn IPO

. Tj li nOp tidn dtrng kj mua chfmg quydn: 100% gi6 tri tting kf mua

. xhiii luqng deng kj mua t5i thi6u: l0 Cwhn ding ky

. fhiii luqng ditng kj mua tisi da: Quy tlinh c9 th6 trong Th6ng b6o chio bin Chung
quyen

o Bu6c kh6i luqng: l0 CW

- Hinh thuc phin ptri5i: fnan phlii theo hinh thric FIFO, cric KH c6 nhu ciu mua thgc
hiQn deng kf, hQ thiing MBS s€ kiilm ha h?n mrtc si' luqng CW phet henh cdn lpi, vi
dung tiiip nh{n dang kj mua ktri sii luqng ph6t hanh hiit.

- Hinh thtc KH co th6 deng ky mua: Mua online tr6n h€ th6ne Stock 24 hoic t4i toan
bO mang lu6i CN/PGD cta MBS.
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- H6 so KH cAn c6 iti! thgc hiQn dilng lcj mua d6i vdi hinh duic <tnng kj mua tqi quAy

(KH tleng kj mua tr€n hQ th5ng rgc tuyiin sE kj theo hinh thric Hqp ddng tliQn tt):
. Gi6y cung cip th6ng tin d{t mua Chung quydn (theo m6u MBS cung c6p tpi

qudy/tr6n website).

. Hgp ttiing mua bin ch0ng quydn c6 bio dim (theo miu MBS cung c6p t4i

quiy/tr6n website).

o CMTND/CCCD/CMQN/CMSQ cdn hiQu luc theo quy tlinh cta ph6p luit
. Cung cAp s6 TK ttang kj luu kj vn cac th6ng tin khac dii MBS lem tht tuc drng ki

luu kj VSD rte giao dlch chtug quyAn sau khi tluo. c ni€m y6t trCn thi truong.

- Sau khi khrich hi,ng tldng kj mua thinh c6ng, MBS sE thgc hiQn th6ng b6o t<6t qua sil
luqng chung quyan NDT mua thanh c6ng qua SMS/EmaiVdiQn tho4i c6 ghi dm...

- Tai khoan quin Ij tidn mua chimg quydn cria NDT, NDT c6 th6 nQp tidn trgc ti6p vio
tii khoan du6i tliy:
. Si5 Tei khoan: 122.10.00,17E749.2

. TCn chri TK: C6ng ty ci5 phAn chimg khodn MB.

. Md tai NH: Ngin hang Thuong mai ci5 phAn DAu tu vi Phdt tri6n ViQt Nam- Chi
nh6rh Hi Thdnh.

. NOi dung: (Vi du) Nguy6n Ven A, CMTND 012020853, nQp tidn mua 5.000CW,

Me XXXX, Dqt XX.

4.2. MBS thrrc hiQn iling kj luu kf vi illng kj niOm y6t

- Trong vdng 03 ngiy lim viQc sau khi hoan thinh ph6n phiii, MBS thgc hiQn b6o c6o

UBCKNN ve k6t qun ttqt phan ph6i.

- DOng thdi, MBS cam kilt lfp c6c hd so tt6 tlang ky luu ky chung quyAn @i Trung tdm

luu kf chung khorin vd hd so dang lcj ni6m ydt ch&ng quyAn t4i SGD chung khorin
theo <lung thoi gian quy ttinh d6 NDT c6 thii kip th&i giao dich tr€n san ni€m y6t.

5. Thr;c hiQn chrtng quydn

a. Trudng hgp thanh todn bing tiin khi ddo hqn chting quyin:
- fiii ttritiu 15 ngdy lim viQc truoc ngey tt6o h4n cua chfmg quydn, MBS grii h6 so ttlin

SGDCK d6 hriy ni6m ylit toan UO chfmg quydn vi thlrc hiQn thanh totu cho ngudi sd
I

nuu cnung quyen.

- Cham nh6t 07 ngny lim viQc trudc ngiy dang kj culii ctng, MBS gui h6 so th6ng b6o

th{c hien chung quyAn et6y ttrl, hqp l0 d6n VSD.

- Trong vdng 0l ngiy ldm viQc kii tu ngiy VSD nhfln ttuo. c hd so hqp lQ tu MBS, VSD
gui Th6ng b6o vA viQc ch6t danh sich <t6 thgc hiQn chri,ng quydn cho cic thanh vi€n.

- MBS c6 tnich nhiQm thuc hiQn dtii cni6u danh s6ch voi VSD vd sti ligu li6n quan d6n

phffn bi5 c6c quyAn vi lgi ich cria nhi itiu tu.

- MBS tlim bio chim nhdt O2 ngity lim viQc trudc ngiy thanh to6n, MBS chuy6n dt sii
tidn cin thanh to6n vio tii khoan do VSD chi ttinh dii kip thdi thanh torin cho nhi diu
tu vao ngiy thanh todm.

- Sii ti6n thanh toAn cho mQt don vi chhg quyln mua li sii tidn thanh to6n khi gi6 thanh

to6n l6n hon gi6 thuc hiQn, tlugc tinh theo c6ng thric (Giri thanh to6n - Gii thuc
hiQn)/Tj l€ chuy5n d6il. Sti tidn thanh torin rdng h s6 tidn thanh to6n giim trt cec chi
phi thyc hiQn quydn (thu6 thu nhfp vi c6c chi phi kh6c n6u c6).
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Tru&ng hqp nhi diu tu kh6ng <t[t l$nh ttrrc hi€n chimg quydn, chimg quyAn c6 lAi (in-
the-money) tlugc tU <l$ng thUc hign theo phuong thric thanh torin beng ti6n vio ngdy
tlio han.

Cdc biQn phap xu lj, rrong trudng hqp td ch*c phdt hdnh mdt khd ndng thanh todn.

C6c nghia vp voi nhi dAu tu nim git chung quydn sC dugc thanh toien qua cric k€nh

nhu sau:

. Dirng s6 tiAn kj qui cta c6ng ty ph6t hanh tai Ngan hang luu kj.

. Dirng tai srim (chung khorin co sd/tirin) phdng ngtra rui ro ttl <tuo. c phong t6a t4i
Trung tdm lm kj chung khodn Viet Nam (VSD).

Truong hqp k{r6ng ttri tni san tlii thanh todn thgc hiQn chtug quyAn, viQc gidi quyiit
quydn lqi cho nguoi sd htu chung quyAn thgc hiQn theo quy ttlnh phep luft li6n quan

6p dpng tl6i voi cht ng c6 bto tli,rn mQt ph6n.

Trong trudng hgp t6 chtic phdt hanh ph6 san, mdt hoan toAn khi ntrng thanh todn, nghia

vU voi nhi ttiu nr niim giir chimg quyen sC tlugc thanh todn qua quy trinh thanh ly tai

san theo quy rtinh cria phrip luit (Khonn 3 - Di6u I 5 - Thdng tu 107/2016/m-BTC).

Quydn cta nguli sd htru chrftng quydn

Quydn cta ngudi sd hitu chung quyAn bao gtim:

QuyAn dugc thanh to6n bihg tidn hoflc chuyiln giao ch(mg khori.n co sd theo tli6u kiQn

vi phuong thric do MBS quy <linh trong Ban c6o brch cria timg tlqt ph& hanh vi theo

quy tlinh cria phip lu{t c6 li6n quan;

Quydn tlugc thanh to6n biing ti6n khi chf,ng quydn b! hrly ni6m y6t theo quy tlinh cia
phriLp lu{t. Trong tru}ng hqp chung quydn bi hty ni6m y6t do tr5 chric phit hdnh ttinh

chi, tAm nglng hopt tlQng; hqp nhdt, s6p nhip, giai thri, ph6 san ho{c bi thu h6i Gi6y

phip thnnh lfp vi ho4t <lQng; khi bi phit hien h6 so <leng kj chio brin chimg quy6n c6

nhirng th6ng tin sai lQch, b6 s6t nQi dung quan trqng c6 thd anh huong toi quy6t <Ilnh

diu tu vd gny thiQt h4i cho nhd tliu tu; do chimg khorin co sd bi hriy ni€m y6t; ho6c

ktr6ng th6 x6c ttinh <tugc chi s5 chung khorin vi c6c nguy6n nhan bit khn khring de

dugc quy ttinh ro tgi bQ nguy€n tic vA xric dinh chi s6; hoflc do Sd Giao dich Chung

khorin x6t thiy c6n ttriiit a6 fao vQ quyAn lqi cta nhd dAu tu, gi6 thanh to6n chung

quydn cho ngudi sd hitu chung quyAn s€ li gi6 <luqc tlinh giri theo c6ng thtc Black

Scholes. Trong c6ng thtic tlinh gi:i chimg quydn, c6c tham s5 <tugc x6c tlinh nhu sau:

o Gi6 ch[rng khoiin co s6 (S) sE tlugc tinh li binh qudn gi6 tl6ng cta cta chimg
khotur co sd trong n5m (05) ngny giao dich liOn uu6c ngiy htiy ni6m y€t chimg
quy€n, kh6ng bao g6m ngdy hty ni0m y6t chirng quy6n.

. Lai suAt phi rui ro duqc tinh li trung binh Ini suit tidn gui c6.nhin kj hqn, I nem

crla Vietcombank, Vietinbanlq BIDV t4i thdi di6m hty ni6m y€t chimg quy6n.

r D6 biiln ttQng girl cta chung khodn co sd (o) tluqc tinh li <lQ bi6n dOng gii hong

quri tht I nam gnn nh6t cta chimg khortur co sd tinh tir ngdy hriy ni6m yiit ch[mg
quyen.

o Thoi gian cdn lgi tdi ngdy tkio hfln le thoi gian cdn lai k6 ttr ngdy hriy ni6m y6t
chfng quy6n tl€n ngiy tl6o hqn chung quy6n.

Quy6n tlugc chuy6n nhugng, tSng cho, thna k6, cim c6, ,ay mugn rong c6c quan hQ

d6n sq theo quy dinh cia phrip lu{t hiQn hanh;

Quydn ttugc rru ti6n lhanh to6n trong trudng hgp MBS bi giei thd ho4c ph6 san theo

quy tlinh cia phrip IuAt. Trong truong hqp khdng <fti tni san d6 thanh totu thgc hiQn

6.
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chung quydn, viQc giii quyiit quydn lqi cho ngudi sd hitu chimg quydn thgc hi6n theo
quy <tinh ph6p luit li6n quan rip dgng d6i vdi cht nq c6 rtim brio mQt phin;

- C6c quyin khric theo quy tlinh cta phfp lu{t.

7. Di6u chinh chri,ng quydn

- MBS se ttiriu chinh chrmg quydn trong cec trudng hqp sau: Giri chung khodn co sd bi
<tidu chinh do t6 chric phet hanh chtug khorin co sd chia c6 trtc Uang tiAn m{g ph6t
hnnh c6 phiiiu tlti te c6 t'tc, phAt hanh c6 phitiu rlii tang v6n cO phAn tu ngu6n viin cht
sd hitu, phit hanh c6 phi6u moi.

- C6ch thrtc didu chlnh gi6 thgc hiQn vd t! l0 chuy6n <trii chung quyAn kti chung khorin
co sd c6 sg kiQn doanh nghiQp nhu sau:

. Thdi ttidm thuc hiQn tliiu chinh: Ngiy giao dich kh6ng hudng quyAn cria tai s6n
co sd.

. Tj lg chuyiin tt6i moi dugc ldm trdn t6i 4 chtr s6 thip phdn, gi6 thtrc hi6n mdi
duqc lAm trdn d6n hdng chpc.

o Giri thgc hiQn m6i vi Tj I€ chuy6n d6i m6i theo c6c sg kiQn doanh nghiQp nhu
sau:

+ Doanh nghiQp trn c6 tuc bang ti6n;
+ Doanh nghiQp tne cO tric Uang ci5 phiiiu, drucmg c6 phi6u;

+ QuyAn mua ci5 phiiiu phrit hdah th6m (trong trudng hqp gi6 ph6t hi,nh th6p hon
thi gi6 chrirng khorin co sd);

o Gii thuc hiOn m6i = Gie thgc hien cfr x (Gi6 tham chiiiu tti€u chinh crla tai san co
s6/Gii d6ng ctia cria tii sin co sd lidn fudc ngiy giao dich kh6ng huong quyin).

. Tj l€ chuyiln d6i moi =T9 lQ chuy6n d6i c[ , (ci6 tham chi6u didu chinh cua tii
san co sd/Gi6 tt6ng cria cta tai sin co s& lidn tru6c ngey giao dich kh6ng hudng
quyOn).

- Vigc <tiAu chinh khdc se cen ct theo quy6t dinh eti6u chinh crja Sd Giao dich Chtmg
k{ro6n, tii chtc ph6t hanh sE thgc hiQn diAu chinh.

8. C6c khoin thu6, le phi, gi{ dich vg tr} viQc giao dich ho{c thgc hien chrfrng qufn.
8.1. CAc khoin phl, lQ phi giao dich: Chung quydn c6 bio dim tluo. c ni6m yilt vi giao dich

nhu chimg khodn co sd. Nhi <tiu tu khi giao dich chrmg quydn c6 bio rlim phei tre cec
khoin phi giao dich theo biiiu phi giao dich cua MBS quy rllnh ttmg th&i kj.

8.2. Thu6 TNCN phii chiu khi giao dlch chring quydn:Theo th6ng b6o sri t+OgntC-CSt
a. Trudng hgp tru6c ngdy ddo hqn, nhd ddu tu chuydn nhuqng cht ng quyin

Do chtng quydn c6 bio ttirn ttugc giao dich tuong tu nhu chrimg khor{n co s6 n6n khi
chuyiin nhugng chri,ng quydn c6 beo dam thi thu nhfp tu chuyiln nhugng chtmg quydn s6 rip
dqng thuii vdi chuy6n nhugng chung khorin, ttugc xic rtinh bang gi6 tri chuyiin nhugng chring
quydn c6 bAo dam timg lin nh6n v6i thu6 s :uAt O,lo/o. Trong tl6:

ci6 tri chuyiin nhugng chrlmg quydn c6 bio <lim trlng lan h gie khdp lQnh chring quyAn
h€n Sd giao dich chimg kho6n nhAn s6 luqng chring quy6n.

Vi dg: Nhi ttiu tu mua 100 chimg quyAn mua c6 tdi sin co sd li c6 phii5u cta C6ng ty
C6 phen ABC (ABC) vdi gi6 1.600 VlrlD/chrmg quyAn, tj I€ chuy6n di5i ln2:1, gU ttrsc hi6n
la 28.900 vr{D.

- N6u nhi ttiu tu brin chimg quydn mua tgi mrtc giri 2.000 VlrtD/chung quyAn thi s6 thuil
phni nQp ln 2.000 x 100 x 0,1%:200 M{D.
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b. Tr*dng hqp tru6c ngdy t io hgn, clnimg quyin bi ht)y niAm yit
Thu nhflp tu chuy6n nhuqng chtng quydn dugc x6c ttlnh bnng gie t{ chuy6n nhugng

chfmg quyin c6 bdo dem tirng hn nhan voi thutl suit 0,1%

Theo quy dinh t+i di6m 4 b, c khoan I Didu 9 Th6ng tu sti t OZ2O t Ofrr-sTC ngdy
29106n016 cria B0 Tii chinh huong din chao brin vd giao dlch chung quyAn c6 beo dem $l
giri chuydn nhuqng chimg quydn c6 Mo dim li:

- Giri mua lgi tlreo mric gi6 thi trudng cta t6 chrlc ph6t hdnh th6ng qua ho4t tlQng tao lAp

thi trudng nhin v6i s6 chri,ng quydn (tru6c ngAy hriy ni6m yiit c6 hiQu lgc); ho{c

- Gi6 thanh toin chfmg quyAn do t6 chric ph6t hanh c6ng bti nhdn sii lugng ch(mg quydn
(sau ngdy hty ni6m y6t c6 nigu lgc;.

ci6 thanh toiin cria chung quydn theo quy tlinh t4i khodn 3 Eidu 9 Th6ng tu si5

107/2016/TT-8TC

Vi du: V6i gii thiiit tuong qu t?i vi dp neu tr6n:

- N6u chung quy6n bi h0y ni€m y6t ve t6 chtc ph6t hanh c6ng hi giri thanh torin chfmg
quy6n li 2.000 MrlD/chung quydn thi si5 thuil phai n6p li 2.000 x 100 x 0,1% = 200 MrID.

c. Tqi thoi itidm nhd cldu tu thvc hiQn quyin

Do hiQn hanh mdi quy ttinh tlugc thgc hiQn quydn chuyi-in giao beng ti6n n€n thoi di6m
ph6t sinh thu nhip h thei di6m nhn thu tu thUc hiQn quyAn. Tei thdi ttiilm thuc hiQn quy6n

chuy6n giao bnng tidn, thu nh{p cria nhi <liu tu 6p dung mrlc thu6 suit O,toZ tr6n gi6 hi
chuyi3n nhugng chrmg quyAn c6 bdo tlim ttmg hn. Trong <t6, gi6 tri chuy6n nhugng chfmg
quydn c6 Mo tlAm tung dn bing giri thanh toAn cta chfng khorin co s& nh6n (sii luqng chf,ng
quydn chia tj lQ chuyiln d6i)

Gii thanh torin cta chrimg khodn co sd do Sd giao dich ch(mg khorin c6ng bi5 theo quy

dinh t+i DiAu l4 Th6ngtu sii 1}7/zOrcffT-BTC

Vi dU: Voi gin thi6t tuong tU tai vi dU nCu trCn, gi6 thanh to6n cria tii san co sd (ABC)
do Sd giao dlch chri,ng khorin c6ng tri tei thU Aiiirn ttryc hiQn quydn h 32.500 d6ng/cti phiiiu.

Si5 thuii nhn deu tu phii nQp khi thrrc hiQn quydn li:
32.500 x (100 :2)x0,lYo:1.625 VNID

9. Hogt llQng tgo l$p thi tnrlng
l.fhlm darn bao thanh khoan cho c6c chtng quydn dang luu hinh, MBS c6 nghia vu tao

lip thi truong cho c6c chrimg quydn do MBS pttlt hdnh, cU thti

a. Nghia v4 y& gid tqo l\p thi tttrdng

MBS tham gia <tlt lenh teo lap thi trudng trong vdng (05) phrit k6 tu khi c6 mQt trong
cdc sg viQc sau tliy xiy ra:

- Chi c6 lQnh b6n mua holc b6n bdn chung quydn;

- Kh6ng c6 lQnh b6n mua vi b6n b6n chfng quydn;

- Ti lQ chenh l€ch gi6 tr€n thi trudng vuo qu6 5%. Ti rc chech lfuh ei6 Ie ry rc phan

trim cta (gi6 chao bdn thdp nhAt - gii chio mua cao nhAt/gii chdo mua cao nhrir.

Khi tham gia ttlt lQnh, MBS cam kiit tuan thri:

- Kh6i luqng m6i rcnh t5i thi6u ld 100 chf,ng quydn;

- Losi lQnh st dung h l€nh gi6i hen;

- Gi6 d{t rcnh dam bAo kh6ng vugt g l€ ch6nh lQch giri 5%;
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b.

VII.
l.

- Trudng hqp kt6ng c6 lQnh mua vd lQnh brin chung quyiin, MBS s€ ti6n hanh yi:t gie

hai chidu (d{t ca lQnh chdo mua vi lgnh chdo brtu);

- Thli gian tdn t4i cria lQnh tr€n hQ th6ng giao dich ttii thiiiu ld mot (01) phtit.

Midn ri nghia v4 ydt giti tqo lQp th! trdng
Trong cic trudng hgp sau, MBS kh6ng phii thyc hiQn hopt tlQng t4o ldp thi tnrdng:

Dqt khop lenh dinl ki xdc tlinh gii md cria, nem (05) phtit <liu sau l''hi kiit thric dgr

khop lCnh dinh k, xdc tlinh gi6 md cua vd itqt khd'p lQnh <linh ki x6c <rinh gi6 tl6ng crla;
:Tii sdn co sd cria chung quy€n bi tam ngung giao dich;

Khi gi6 l! thuyilt cta chimg quydn dugc tinh theo c6ng thric n6u t4i bin cio b4ch

cta MBS nhd hon holc bang l0 ddng;

Sti luqng chtmg quydn tren tii khoan tao lNp thi trudng ki6ng dep rmg st5 luong t6i
thi6u 100 chrimg quy6n, MBS <lugc mi6n tt[t l€nh bin;
Khi chua c6 chrimg quydn ndo dugc luu hdnh (huong hqp MBS chua brin tlugc
ch(mg quyAn nio cho nhA tliu tu), MBS <tuqc mi6n dflt lQnh mua;

Trudng hgp thgc hiQn hrly ni6m ytit ch&ng quydn, MBS tluqc mi6n dlt lQnh b6n;

Giri chrmg quyAn ttrng kich tran (du mua tran), MBS dugc miSn ttet lQnh brin hotc
Gi6 chung quyAn giim kich san (du brin san), MBS <lugc mi6n <lit l6nh mua;

Gi6 chri',ng kho6n co sd tdng klch trAn (du mua trin), MBS dugc miEn dir lenh b6m

tltii voi chimg quydn mua;

Gi6 chung khoi{n co sd giAm kich sin (du b6n sen), MBS <lugc mi6n dir len} mua
tltii v6i chung quy6n mua;

Chrmg quyAn dang d tSng thrii c6 lei $ 3trlo trd l6n (tuc chtmg quydn mua tlang c6 gi6
chung khoan co sd cao hcm 300/o so voi gie thuc hien), IUBS dugc mi6n tlnt l6nh b6n;

Trong mudi btSn (14) ngdy tru6c khi chring quydn ttrio han;

Khi xiy ra cd,c sU kiQn bit khi hring nhu thi6n tai, h6a ho4n, chi6n tranh...;

Cric trudng hgp khric ttugc S& Giao dich Chrimg kho6n 6p dpng sau khi c6 j kiiln
chAp thufn cta 0y ban Chfmg kho6n Nhi nu6c.

euAN TRI Rtrr Ro cHfNG etrytx c6 r,i,oo,ltr
Quy trinh quin td nii ro

ViQc ph6t himh chung quyin c6 bio <tim tai MBS tuan thri theo Nghi quy6t Oqi hoi
ddng ci5 dong.

HQi <t6ng quan tri ttinh hu6ng chinh s6ch vd chi6n lugc qurin tri rui ro; phe duyet han

mfc, phuong en phet hanh chung quydn c6 bAo dim, c6c gi6i hqn phdng ngta rui ro
vi gi6m sdt viQc tri6n khai quan trl rui ro tr6n toin hg thting.

Ban <ti6u hanh xdy dung h€ thting quy trinh t6c nghiCp, quy hinh quan tri rui ro ho?t
<tQng ph6t hanh chimg quy6n c6 bio rlim. Phin c6ng tr6ch nhiem vA gi6m s6t thgc
hien <Hm bio tuan tht quy dinn vA ho4t ttQng phdt hinh, hoat ttong phdng ngta rui ro
vd ho4t dQng t4o lfp thi hu&ng v6i chftg quyAn.

MBS thqc hiQn ph{t hdnh chring quyAn hong gi6i hgn v6n khi dqng, thpc hign lcj qu!
tldm b6o thanh tortur t4i ng6n hang ltru ki t6i thiiiu 50% gin tri dU ki6n chio brin vi
thUc hi6n hopt tl6ng phdng ngira rui ro bdng chrimg khori.m co sd hoflc chrmg quydn c6
cr)ng chfng khodn co sd theo tting quy tlinh.
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- Quy trinh quan tri rui ro chimg quydn c6 bio ttim bao g6m cric bu6c:

. Budc I : Lga chgn ve $arn dinh chimg khorin co sd, thim rtinh phuong rin ph6t
hanh chfmg quydn;

. Budc 2: Xdy dung phuong 6n phdng ng&a rui ro voi ch0mg quy6n;

. Budc 3: Girfun s& vi thgc hiQn phuong 6n phdng ngira rui ro tiim brio ktd nlng
thanh torin t4i ngdy t i,o hqn chdmg quydn.

2. Phuong 6n phdng ngtra nii ro dg ki6n (MUc atich phdng ngtra nii ro,Phuung in
phdng ngr)ra rui ro t6ng qudt)

2.1. Mgc dich phdng ngtra nii ro:

- Ori aam bio khi ntrng thanh to6n cho ngudi sd htu chrmg quydn, hqn chii mQt cdch

hiQu qui nhiing t6n th6t do rui ro giy ra.

2.2. T5 chrfrc thu-c hiQn phdng ngta nii ro:

Ban didu hinh:
- Chi <t4o xiy dyng h0 th6ng quy trinh tAc nghigp, quy trinh quan tri rui ro ho4t ttQng

ph6t hdnh chrmg quydn c6 bio ttim. Phin c6ng h6ch nhiQm vd girlm srtt thgc hiQn tlim
bao tuan tht quy tlinh vd hogt dQng phnt hanh, ho4t tt$ng phdng ngira rui ro vi ho4t

tlQng tao l6p thi tru&ng voi chung quyBn.

B0 ph$n ki6m sortt nQi bQ:

- ThUc hiQn kiilm tra vA giriLrn sft hog ttQng phft hdnh chung quydn, ho4t ttQng phdng

ngta rui ro, hopt <lQng t?o lip thi trutmg vn thanh tor{.n theo <ltng quy trinh t6c nghiQp,

quy trinh quan tri rui ro cta C6ng ty.

BQ ph$n quin tri nii ro:

- Ln dAu miii tiiip nn$n, nhfln diQn, tto ludng, dinh gi6 c6c rui ro tiim in c6 th6 xdy ra
trong viCc phit henh chung quy6n c6 bio dim;

- Tham muu cho Ban T6ng girim rft5c/fmqf cdc biQn ph6p ngln ch{n, phdng ngta vi
xt lj rui ro thanh torin, giim thiiiu ti5i da ftiet hsi cho MBS vd dim bdo thanh toin cho

nhd dAu tu.

NhAn sq t$ bS ph$n trgc ti6p gi{m sit hogt itQng phdng ngira rrii ro cho chrfng
Iquyen:

2.3. Nguy6n tnc thgc hien ng quit
- Ho4t tlQng phdng ngria rui ro tlugc thuc hien r6n tii khoan tg doanh cria MBS.

- Ch&ng khodn phdng ngira nii ro:

. Ch{mg kho6n co sd cria chrlmg quytin: MBS 6p dung phuong phrip phdng ngua

rii ro trung hda delta: ctng voi viQc phit hi,nh chung quyAn, MBS sC d6ng thoi
thgc hiCn cic giao dlch mua bdn chimg khorin co so d6 gi0 cho vi th6 cta MBS
li trung hda delta khi giri chung khoriLn co sd thay d6i.

Hg vA t6n V! tri c6ng tdc
Loli CCHN Kinh

doanh Chfrng khoin
36 ntrm kinh

nghiQm

6 n[mNguy6n Dinh Duong Chuydn vi6n P. QTRR CFA Charterholder

Hoang Ld NgAn Chuy6n vi6n P. QTRR
001753/PTTC

0013624{GCK
ll nim
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. Chimg quy6n cria c6c t6 chric kh6c c6 ctng ch(mg khoin co sd.

- Vi th6 phdng ngin nii ro
P:DeltaxOI/k

Trong tl6:

. P: Si5 luong chimg khorin co sd dg ki6n nim gitr di5 phdng ngtra rui ro cho chring
quydn.

. OI: S5 lugng chung quydn dang luu hanh cta dqt ph6t hanh.

. k: T! lQ chuyiln tt6i cria chtng quydn.

r Delta: HQ sii phdng ngua rui ro delt4 ld gi6 tri thay di5i cta gi6 chrimg quydn trng
v6i mQt thay d6i tong giri chung khorin co sd, dugc tinh dga tr6n c6ng thtc
Black Scholes.

Gid td he s5 delte drqc tinh to{n theo m6 hlnh Black Scholes nhrsau:
Otii v6i chrimg quy in mut: Detta= N(dt)

Trong <16:

Delta ld gi6 ti delta cua chimg quy6n mua

N@1) h xAc suit phan pniii chuin tich lfly, v6i dl <luoc xic <tinh theo c6ng th&c
Black Scholest4i mpc VI.l cria bin c6o bpch nly.

- MBS thge hiQn phdng ngta rrli ro thgt t5 bing c{c tiii sin seu iliy: chrirng kho6n
co sd thlrc c6 dtng cho mpc tlich phdng ngua rui ro vi/hof;c chtng quy6n c6 ctng
chimg kho6n co sd do tii chrtc khric ph& hnnh vdlholc s6 ti6n dn nQp tr0n tai k{roin
tU doanh cua MBS tlim bio tuAn thri quy dinh cta phip luat. Cich thtic quy di5i/xric
ttinh vi th6 phdng ngta rui ro thgc ti5 cria MB:

pT = SL CKCS thw c6 (pl) + SL CKCS quy d6i tt ch,tng quyin co cing CKCS cia ti chi,c khic
phtu hart @4 + SL CKCS quy itiii tit din ngp rrin tdi l:hodn N doonh (pj)

Trong tl6:

. pl:56 luqng CKCS thgc c6 tren tei khoan tU doanh ctia MBS;

. p2: 56 lugng chimg quydn c6 ctng chri,ng kho6n co sd cia t6 chric kh6c ph{t
hinh c6 tr6n tAi k'hoAn t\r doanh cria MBS chia cho g lQ chuy6n diii cua chri,ng
quydn do ti5 chric khdc phit hanh.

o p3: Gi6 tri tidn nQp vdo tii khoin ty doanh cta MBS cho mgc tlich phdng ngira
rui ro chia cho gi6 tl6ng crla chring khofn co sd t4i ngiy tinh to{n.

- MBS cam k5t tuan tht quy ilinh cria phdp lu$t vA vi& duy trl chOnh lQch vi th5
phdng ngta rii ro li thuy6t vi vi th5 phdng ngta rrli m thgc t5.

vrrr.cAc DOr rAc LrtN euAN Dfir oqr cuAo nAx
NsAn hins luu lc9:

- Ng0n hAng Thuung m4i c6 phAn Dlu tuvi phiit tri6n ViQt Nam - BIDV (*)
- Dia chi: Thdp BIDV, s5 Zl ttq NhuQm, phutng Trin Hrmg Dgo, qugn HoAn

Ki5m, thlnh ph6 Hi NOi, Vier NsB
(*) MBS cam kdt kh6ng phdi ngbi cd fiAn quan voi Ngdn hdng hn bj,
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IX. XUNGDOTLqIiCH
Chtng t6i vd cdc c6ng ty con, chi nhrinh cta chring t6i tham gia vao mQt lo4t cic hoqt

ttQng ngAn hing, aau tu, mOi gi6i, quim I qui, bao hiiim rui ro, ddu tu, c{c ho4t ttQng kh6c vi
co thi! c6 c6c th6ng tin quan Egng vA C6ng ty, chimg kho6n co sd ho{c phrit hanh, cQp nhft
c6c b6o c6o nghi6n crinr vd C6ng ty, chrimg khodn co sd. Cdc ho6 ttQng, th6ng tin, cric brio cio
nghi€n crinr nhu v$y co ft6 liCn quan hodc Anh hudng d6n C6ng ty, chung kho6n co sd vi c6

thti g0y ra nhitng hflu qun bdt lqi cho nhi <tiu tu ho{c tao ra mAu thuin quy6n lqi li6n quan

tliin viQc ph6t hanh chung quy6n. Chrimg t6i kh6ng c6 nghia 4r cOng bi5 nhtng th6ng tin nhu

v{y vA co thii phet hAnh brio crio nghiOn criq tham gia vno b6t ki hoat <lQng nio nhu vfy mi
kh6ng li6n quan tliin viQc ph6t hanh chimg quyAn.

X. CAMKIT
Chring t6i cam k6t chiu tr6ch nhigm hoin toin vd tinh chinh xec, tnrng thqc cua nQi

dung th6ng tin vi c6c tai liQu tlinh kdm tong bin c6o b4ch niy.

xr. PHv LUC
(Giiiy phdp thanh ldp vd hoat il|ng aia d chlc phat hanh)

(Didu lQ cia t6 chti,c ptuit hanh)

(Bdo ctio tdi chinh kiim todn ndm gin nfuit cia d chtc ptuit hanh)

(Cdc tdi liQu hAn quan khdc)

Hd NQi, NgbtuthdngWdm 2020

DAr DrpN T6 CntIC pnir nlxtt
G GIAMDOC

hi viQt Oanh

i c' c6NG IY
^.:CO PHA

cHriN6
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xlc xnAx cri^1, xcAx nAxc Lr.tu Kf
Chring t6i x6c nhAn thyc hiQn viQc luu hj, girirn s6t tdi san do t6 chtic phnt hanh chung quydn
kj qui dii bio rlim thanh cho c6c chfug quydn de ph6t hanh theo tltng ciic nghia vu
trich nhi6m cria Ngdn hang luu Th6ng tu 107 va Huong din chio bin vi
giao dich chhg quydn c6 bio ttim.
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